
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

AL2203合约收盘价（日，元/吨） 21,485.00 -45.00↓ AL2203-2202合约价差（日，元/吨） 15.00 +10.00↑

期货市场 AL2203合约持仓量（日，手） 214,566.00 +85550.00↑ 沪铝前20名净持仓（日，手） -14,476.00 -5391.00↓

上期所仓单（日，吨） 141438 -55706.00↓ 上期所库存（周，吨） 310,600.00 -4259.00↓

LME三个月铝15：00报价（日，美元/吨） 3,046.50 -6.50↓ LME铝库存（日，吨） 878,750.00 -5375.00↓

LME铝注销仓单（日，吨） 404,075.00 -3575.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 21,380.00 -270.00↓ 上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 20.00 -10.00↓

现货市场 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 21,370.00 -270.00↓ LME铝升贴水（日，0-3，美元/吨） 7.50 +3.50↑

AL2202合约基差（日，元/吨） -105.00 -465.00↓

预焙阳极西北地区（日，元/吨） 5,180.00 0.00 干法氟化铝（日，元/吨） 12,500.00 0.00

冰晶石（日，元/吨） 6,500.00 0.00 贵阳一级氧化铝（日，元/吨） 2,820.00 0.00

氧化铝港口库存（周，万吨） 25.00 -2.80↓ 电解铝进口利润（日，元/吨） -1,052.71 +151.51↑

产业情况 电解铝库存（周，万吨） 74.90 +1.00↑ 电解铝即期生产利润（日，元/吨） 4,896.60 +353.50↑

6063铝棒库存（周，万吨） 19.90 +1.30↑

铝型材产量（月，万吨） 52.24 -0.72↓ 铝杆产量（月，万吨） 25.23 -2.45↓

铝板带箔产量（月，万吨） 71.27 -1.31↓ 铝棒产量（月，万吨） 121.65 +2.95↑

铝材产量（月，万吨） 582.80 +626.60↑ 未锻造的铝及铝材出口量（月，万吨） 56.29 +5.37↑

沪铝期货平值看涨期货波动率（日，%） 19.87 -0.22↓ 沪铝期货平值看跌期货波动率(日，%) 21.15 +0.04↑

沪铝平值期权20日历史波动率（日，%） 19.71 -0.97↓ 沪铝平值期权40日历史波动率(日，%) 21.08 +0.03↑
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重点关注 海外减产及电解铝累库持续性
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1.当地时间19日，英国与美国表示，两国已经开始就特朗普政府时期美国对英国钢铁和铝出口征收的关税问题进行正式谈判。

两国贸易官员均表示，他们致力于“迅速取得成果”，这将有助于保护两国市场的金属制造商。美国未来可能取消对英国征收

钢铁关税，此举有望让英国结束对美国威士忌征收报复性关税。据了解，贸易争端一直是英美两国关系中长期存在的隔阂问题

。去年，美国就取消对欧洲国家征收“金属边境税”达成协议。

2.周四全国银行间同业拆借中心公布的2022年1月贷款市场报价利率（LPR）显示，5年期LPR下调5bp至4.6%，为2020年4月

以来的首次下调。此外，1年期LPR继去年12月下调5bp后，进一步下调10bp至3.7%。

投资者将目光转向下周召开的美联储会议，会议可能暗示美联储将在3月升息，市场提前对美联储可能超预期的鹰派表现做准

备；国内5年期LPR下调5bp，房贷利率将迎全面下调，楼市情绪不断得以修复。近期电解铝运行产能整体小幅抬升，铝厂利润

持续恢复，整体有较强的复产积极性，但短期供应增量相对有限，国内供应端尚无压力。而欧洲电力和天然气成本高企导致冶

炼厂产量受限，LME铝持续去化及煤炭系价格坚挺为铝价形成一定支撑。不过临近春节，下游终端陆续放假，淡季效应逐步显

现，国内电解铝也逐渐迎来短期累库拐点，需警惕避险需求引发多头离场带来的铝价回调。技术上，小时MACD指标显示DEA

与DIFF于0轴上方运行，关注下方21000支撑。操作上，不建议追高，逢回调做多为主。
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