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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 25585 160 09-10月合约价差:沪锌(日,元/吨) -55 -5
LME锌(3个月):电子盘(日,美元/吨) 3745.5 84.5 沪锌前20名净持仓(日,手) 27147 1971
上期所库存(周,吨) 151530 963 LME:库存:锌(日,吨) 98450 -200

现货市场 上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 25640 460 ZN主力合约基差(日,元/吨) 55 300
LME锌(0-3):升贴水(日,美元/吨) 57.58 1.36 到厂价:锌精矿:昆明50%(日,元/吨) 24680 360

上游情况
锌矿砂及其精矿:进口数量(月,吨) 362854.36 -33737.21 加工费:锌精矿(Zn≥50%):北方(日,元/吨) -178 0

加工费:锌精矿(Zn≥50%):南方(日,元/吨) -205 0
加工费:锌精矿(48%):主要港口(周,美元/
干吨) -95 -10

产业情况 精炼锌:进口数量(月,吨) 5462.04 461.26 精炼锌产量(月,万吨) 64.7 0.6
精炼锌:出口数量(月,吨) 2345.41 -1583.44 锌锭库存合计(日,万吨) 24.13 -0.58

下游情况
镀锌板:产量(月,万吨) 228 -15 镀锌板:销量(月,万吨) 230 -11
房屋新开工面积累计(月,万平方米) 23239 5310.4 汽车产量(月,万辆) 282.4 24.2
空调:产量(月,万台) 2564.9 -139.9

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 16.79 1.55 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 16.79 1.55
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 9.33 -0.03 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 14.27 0.1

行业消息

1.中国7月RatingDog服务业PMI降至50.4，连续43个月保持扩张，就业、出口新业务均连续三个月增长。
2.伊朗首次披露霍尔木兹新方案，称美国曾主动求谈、但仅履约不足以重开海峡。
3.美财政部维持季度发债规模不变，40万亿美元债务压力逼近。 4.美联储理事Cook：通胀若未见降温，已
准备好加息。美联储今年票委卡什卡利呼吁现在加息：别等通胀失控再“猛踩刹车”，今年三次加息并非
不可能。 5.美国7月“小非农”不及预期，ADP就业仅增4.4万人，创年内最低，周五非农数据成关键。美国
7月ISM服务业PMI持续扩张，需求韧性犹存但滞胀风险升温。

观点总结

宏观面，伊朗首次披露霍尔木兹新方案，称美国曾主动求谈、但仅履约不足以重开海峡。美财政部维持季
度发债规模不变，40万亿美元债务压力逼近。美国7月“小非农”不及预期，ADP就业仅增4.4万人，创年
内最低。基本面，海外锌矿山TC持续低位下探，虽然冶炼端副产品硫酸价格高企，炼厂现货利润依然陷入
亏损；但是国内锌矿库存继续下降，库存天数降至18天，矿紧压力明显增大。冶炼随着前期检修恢复，后
续产量预计环比将有回升。沪伦比值持续走弱，出口窗口打开。需求端传统需求淡季，消费无明显亮点，
下游镀锌板库存累增，开工率偏低。库存方面，近期锌价上涨，市场成交较为谨慎，国内库存消化不佳；L
ME锌库存下降。技术面，持仓增量价格上移，多头氛围偏强。观点参考：预计沪锌震荡偏强调整，关注M5
支撑。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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