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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 785.08 -7.22 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8864 6
主力合约持仓量:沪金(日,手) 168935 -7328 主力合约持仓量:沪银(日,手) 409052 -3277
沪金主力前20名净持仓(日,手) 146123 -509 沪银主力前20名净持仓(日,手) 109230 4212
仓单数量:黄金(日,千克) 18177 0 仓单数量:白银(日,千克) 1215096 20165

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 781.25 -8000.75 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8795 8001.5
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.83 -7993.53 沪银主力合约基差(日,元/千克) -69 7995.5

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 941.93 1.44 白银ETF持仓(日,吨) 14714.94 39.58
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 187481 -424 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 66650 5880
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 15.81 0.51 历史波动率:40日:黄金(日,%) 24.79 -0.5
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 26.22 1.06 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 26.24 1.09

行业消息

1、美国总统特朗普表示，已签署文件，完成与英国的贸易协议。此外，特朗普称，美国与加拿大未来几周
内达成协议“是可以实现的”。2、美国参议院共和党人公布了他们版本的税收法案，该法案将使三项企业
税收减免永久化，并将把美国债务上限提高5万亿美元。3、据欧盟谈判代表透露，欧盟拟同意美国统一征
收10%关税的方案，以避免药品、电子产品和汽车面临更高关税。4、欧洲央行副行长金多斯表示，通胀率
低于欧洲央行2%目标的风险已得到控制。与此同时，薪资涨幅正回落至与欧洲央行目标相符的水平。5、
纽约联储公布数据显示，6月该州制造业活动超预期收缩，新订单与出货量双双下滑，但企业对未来经营状
况的乐观情绪有所升温。6月纽约联储制造业指数下降近7个点至-16，连续第四个月处于萎缩区间。6.以媒
：伊朗对以色列特拉维夫和海法发动此轮冲突爆发以来最严重的导弹袭击。7.内塔尼亚胡称以军已掌控德黑
兰空域，并将采取行动。

观点总结

沪市金银盘中呈分化走势，银价在地缘局势边际缓和以及降息预期提振下维持韧性，金价延续回调态势，
主因中东地缘政治紧张局势出现缓和迹象，伊朗方面表现出重返核谈判框架的意愿，削弱市场避险需求。
德黑兰当局在双方空袭行动持续四天后释放外交解决信号，有效缓解了市场对地区冲突可能危及全球能源
基础设施的担忧，进而推动风险偏好情绪持续回升。美国参议院拟将企业税收减免永久化并提高债务上限
，美元美债信用中长期面临挑战，债务问题趋于持久化。尽管通胀数据回落及就业指标转弱支持降息预期
，但考虑到关税传导效应或于未来数月逐步显现，后续的通胀及就业数据将成为美联储能否开启降息窗口
的关键因素，不过就当前而言，通胀企稳仍是积极信号。若鲍威尔于本次会议继续释放鹰派信号以及强调
通胀的持续性，美元或迎来短线低位反弹并对金价造成施压，反之若通胀降温支持美联储于9月开启降息窗
口，金价或相对获得支撑。鉴于劳动力市场依然稳健，失业率维持韧性，当前市场预计美联储将在本周FO
MC会议上维持联邦基金利率不变，待获取更多数据后再考虑政策转向。中长期来看，特朗普关税反复预期
、美国双赤字问题及全球去美元化趋势共同构成结构性利好，维持逢低布局思路。沪金2508合约关注区间
：770-800元/克；沪银2508合约关注区间：8700-9000元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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