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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

AL主力合约收盘价(日,元/吨) 18435 170 LME三个月报价(日,美元/吨) 2306.5 -13.5
沪铝主力-下月价差(日,元/吨) 0 10 LME铝注销仓单(日,吨) 121300 12975
期货持仓量:铝(日,手) 506687 11145 LME铝库存(日,吨) 548375 -2800
沪铝前20名净持仓(日,手) -36442 2028 沪伦比值 7.92 -0.05
上期所仓单(日,吨) 224641 3544 上期所库存(周,吨) 310888 8289

现货市场 上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18220 -10 上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -40 10
长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18220 -10 LME铝升贴水(日,美元/吨) -49.75 -3.15

上游情况 西北地区预焙阳极(日,元/吨) 6530 0 氧化铝产量(月,万吨) 652.1 -28.1
一级氧化铝均价(日,元/吨) 2948.33 3.33 库存:氧化铝:总计(周,万吨) 33.8 -2.2

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -20.31 7.73 电解铝社会库存(日,万吨) 119.3 -1.3
原铝进口数量(月,吨) 127597.61 16995.62 电解铝总产能(月,万吨) 4456.1 11
原铝出口数量(月,吨) 249.12 -1302.16 电解铝开工率(月,%) 90.99 -0.21

下游情况
铝材产量(月,万吨) 561.5 6.7 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 47.14 1.58
铝合金产量(月,万吨) 104.9 -6.1 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.04 0.15
汽车产量(月,万辆) 159.36 -78.93 国房景气指数(月) 94.35 -0.07

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 14.3 1.02 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 14.3 1.02
平值期权20日历史波动率(日,%) 12.89 0.45 平值期权40日历史波动率(日,%) 14.86 0.08

行业消息

1、中汽协数据显示，2月，汽车产销分别完成203.2万辆和197.6万辆，环比分别增长27.5%和19.8%，同比
分别增长11.9%和13.5%。因去年同期及今年1月均为春节月，基数相对较低，叠加2月各地陆续出台汽车促
消费及车企降价促销等政策影响下，汽车产销环比、同比均呈明显增长。1-2月，汽车产销分别完成362.6万
辆和362.5万辆，同比分别下降14.5%和15.2%。 2、硅谷银行在上周五也因其客户恐慌挤兑而陷入崩溃倒闭
，至此被联邦存储保险公司接管，本次事件也为2008年后最大银行倒闭案。然而当前美联储已公开表示将
推出银行定期融资计划的紧急融资工具进行干预，进而保障所有未受保存款，市场恐慌情绪有所下降。本
次硅谷银行事件发生后市场认为美联储或顾虑金融市场稳定性而放缓加息幅度，各期限美国国债收益率皆
大幅下滑，美元指数在加息预期下降的影响下也承压回落。

观点总结

宏观上，非农数据显示薪资水平放缓，失业率上升，加上 “硅谷银行”事件或会使美联储的加息步伐放缓
，美元走弱。基本面上，成本下移加上需求回落，国内氧化铝或维持弱势，海外氧化铝减产部分未恢复；
电解铝方面，限电减产情绪大体消化完成；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率周环比继续小幅
增加0.2个百分点，开工回升放缓，细分板块中仅铝型材和再生合金板块开工率小幅抬升，其中光伏订单向
好，其余板块开工率平稳。库存上，国内外均处低位。现货方面，今日现货市场部分地区贴水缩窄，华南
地区转为小升水。总体上，供应端减产已有消化，前期国内社库库存累库较大，下游开工趋缓，后期需关
注下游需求及社库去库幅度。操作上建议，沪铝AL2304合约短期宽幅震荡交易为主，注意操作节奏及风险
控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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