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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
收盘价:聚氯乙烯(PVC)(日,元/吨) 4769 -70 成交量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 708041 116303
持仓量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 1144046 70687 期货前20名持仓:买单量:聚氯乙烯(日,手) 866897 29648
前20名持仓:卖单量:聚氯乙烯(日,手) 995262 45166 前20名持仓:净买单量:聚氯乙烯(日,手) -128365 -15518

现货市场

华东:PVC:乙烯法(日,元/吨) 4990 -10 华东:PVC:电石法(日,元/吨) 4715 -26.15
华南:PVC:乙烯法(日,元/吨) 4995 0 华南:PVC:电石法(日,元/吨) 4776.88 -34.38
PVC:中国:到岸价(日,美元/吨) 700 0 PVC:东南亚:到岸价(日,美元/吨) 650 0
PVC:西北欧:离岸价(日,美元/吨) 715 -5 基差:聚氯乙烯(日,元/吨) -129 10

上游情况

电石:华中:主流均价(日,元/吨) 2800 0 电石:华北:主流均价(日,元/吨) 2751.67 -8.33
电石:西北:主流均价(日,元/吨) 2590 0 液氯:内蒙:主流价(日,元/吨) -350 0
VCM:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 513 0 VCM:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 546 0
EDC:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 189 0 EDC:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 201 0

产业情况
开工率:聚氯乙烯(PVC)(周,%) 78.97 2.01 开工率:聚氯乙烯(PVC):电石法(周,%) 82.13 2.8
开工率:聚氯乙烯(PVC):乙烯法(周,%) 79.75 1.62 社会库存:PVC:总计(日,万吨) 53.77 0.3
社会库存:PVC:华东地区:总计(日,万吨) 48.84 0.5 社会库存:PVC:华南地区:总计(日,万吨) 4.93 -0.2

下游情况 国房景气指数(月,2012年=100) 93.05 -0.29 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 39801.01 4595.01
房地产施工面积:累计值(月,万平方米) 643108.94 4377.94 房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 31693.94 3588.01

期权市场
历史波动率:20日:聚氯乙烯(日,%) 11.51 1.14 历史波动率:40日:聚氯乙烯(日,%) 10.17 0.46
平值看跌期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 15.07 0.33

平值看涨期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 15.07 0.33

行业消息

1、隆众资讯：9月20日至26日，中国PVC产能利用率在78.97%，环比上期+2.01%。 2、钢联数据：9月19
日至25日，PVC下游开工率环比-1.43%至47.76%，其中管材开工率环比+1.3%至40.43%，型材开工率环比
-0.52%至38.91%。 3、隆众资讯：截至9月25日，PVC社会库存在97.13万吨，环比上期+1.84%。 4、隆众
资讯：9月19日至25日，电石法平均成本环比上升至5312元/吨，电石法利润环比-127元/吨至-657元/吨；
乙烯法平均成本下降至5602元/吨，乙烯法利润环比+7元/吨至-645元/吨。

观点总结

V2601跳空低开低走，终盘收于4769元/吨。节前镇洋、宜化、泰州联成等多套装置重启，PVC产能利用率
环比上升；管材、型材开工率窄幅波动，PVC下游开工率小幅下降；受供需矛盾影响，PVC社会库存高位上
升，高于往年同期水平；电石法、乙烯法成本环比上升，工艺亏损加深。10月PVC新跟进检修装置偏少，
前期停车装置陆续重启，同时青岛海湾20万吨装置有望投产，供应压力预计加剧。节后下游企业存在阶段
性补货需求，但需求增长空间受国内地产市场弱势抑制。受印度反倾销税影响，出口市场或保持观望为主
，对缓解国内供需矛盾作用有限。库存预计维持高位累库趋势，成为价格压力主要来源。当前电石法工艺
深度亏损，氯碱企业“以碱补氯”。随着氯碱利润收缩，后市PVC估值下限或有所抬升，给到价格下方一定
支撑。PVC供需偏弱与成本支撑博弈。技术上，V2601增仓下跌、单日K线下影线偏长，后市关注4719附近
支撑。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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