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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 7月 10日周五 7月 17日周五 涨跌 

期货 收盘（元/500千克） 3901 3977 +76 

持仓（手） 192662 182273 +10389 

前 20名净持仓 -5595 -2071 +3524 

现货 全国均价（元/500 千克） 2736 3021 +285 

基差（元/500千克） -1165 -985 +180 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据卓创资讯电话调研了解，6月全国在产蛋鸡存栏量 根据发改委价格监测中心数据，7 月第 2 本周全国蛋
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为 13.161亿只，环比跌幅 2.98%，同比涨幅 9.04%。

6 月份新开产的蛋鸡主要是今年 1、2 月份补栏的鸡

苗。今年 1月份鸡蛋价格走低，养殖单位补栏积极性

下降，且临近春节，多数种鸡企业放假，鸡苗销量环

比减少 4.52%。 

卓创数据显示，6 月主产区代表市场平均空栏率

6.00%，环比升高 1 个百分点。由于 6 月鸡蛋市场行

情依然弱势，蛋鸡养殖继续亏损，养殖单位陆续淘汰

老鸡，且对后市信心不足，补栏量较少，因此月内全

国主产区蛋鸡空栏率上升。 

料比价为 2.12，环比上涨 4.95%。按目前价格及成本

推算，未来蛋鸡养殖亏损为每只 27.43 元。从生产环

节来看，近期大码货源供应压力不大，养殖单位低价

惜售；从下游环节来看，南方因梅雨季影响，下游仍

谨慎拿货，但北方内销平稳，拉动市场消化速度加快，

周内蛋价低位小幅上涨。预计下周鸡蛋价格或继续上

涨，蛋鸡养殖亏损值收窄。 

 

国家统计局昨日公布数据显示，6月份，CPI同比上

涨 2.5%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点，结束了此

前连续 4个月的回落局面。食品中，畜肉类价格上涨

57.4%，影响 CPI上涨约 2.61个百分点，其中猪肉价

格上涨 81.6%，影响 CPI上涨约 2.05个百分点； 

据商务部监测，上周（7月 6日至 12日）全国食用

农产品市场价格比前一周上涨 0.8%，涨幅比前一周

回落 0.4个百分点。禽产品价格小幅回升，其中鸡蛋、

白条鸡批发价格分别上涨 1.5%和 0.3%。 

根据统计局数据显示：2020 上半年禽蛋产量增长

7.1%，受到 2019 年全年蛋鸡养殖利润较好的影响，四

季度育雏鸡补栏数量明显增加，按照蛋鸡养殖周期计

算，导致 2020 年上半年在产蛋鸡存栏明显恢复。 

  

周度观点策略总结： 

现货方面：周五鸡蛋现货价格报 3021元/500千克，+127元/500千克。  

周五鸡蛋仓单报 0张，增减量-5张。 

周五的大部分地区鲜蛋走货稳中上涨。蛋鸡存栏量处于同期最高水平，供货压力有所缓解，蛋鸡苗连续

13 周下跌，显示市场补栏积极性下降，按照养殖周期，预计 8-9月新开产蛋鸡或环比减少，预计给远月合

约带来一定支撑。淘汰鸡价格持续在低位运行，养殖户挺价心态强。南方地区高湿高温天气导致鸡蛋储蓄难

度加大，市场快走快销意愿增强，随着后期天气转热蛋鸡歇伏产蛋率下降，预计改善供过于求局面。鸡蛋仓

单交割数量明显增加，显示新冠疫情叠加产能供过于求的背景下，蛋鸡养殖企业参与期货市场锁定价格风险

的积极性提高。蛋鸡苗价格结束 13周的回调，且淘汰鸡价格连续上涨，说明市场看好后市，养殖户惜售情

绪强。近期生猪价格持续上涨，利好于鸡蛋消费。蛋鸡饲料玉米和豆粕现价持续上涨，对蛋价起到一定的支

撑作用。学校放假在即，后期学校采购力度减弱，近期南方部分地区暴雨情况，交通受阻，增加仓储管理难

度，导致交割价格持续上涨，预计鸡蛋 2009合约期价 3950 元/吨为短期支撑位。 
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二、周度市场数据 

1、 截至目前，蛋鸡饲料玉米现货2228元/吨，周环比+19元/吨，豆粕周度成交均价2951元/吨，环比+16元/

吨。 

图1：鸡蛋饲料成本价格走势图                      

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

2、 截至目前，蛋鸡苗价格结束连续11周回调，蛋鸡苗+0.25元/羽，淘汰鸡本周小幅上涨，周度+1.26元/公

斤。 

图2：淘汰鸡和蛋鸡苗主产区均价图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、 截至目前，蛋鸡养殖利润结束连续7周盈利后连续十周亏损，报-11.28元/羽，周度环比亏损11.45元/羽；

而蛋鸡配合料价格报2.42元/公斤。 

图3：蛋鸡养殖利润变化图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

4、截至周五鸡蛋现货价格报3021元/500千克，+127元/500千克。 

图4： 全国鸡蛋现货均价季节性走势图 

 

数据来源：瑞达研究院  博亚和讯 
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5、截至目前，当周仓单交割5手。 

图5：鸡蛋期货交割数量走势图                      

 
数据来源：瑞达研究院 博亚和讯 大商所 

6、大商所鸡蛋期货仓单量报0张。 

图6：大商所鸡蛋期货注册仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 大商所 

7、随着周五期价上涨，2009主力资金转为净空持仓，周五净空单量报4353手，+4199手，显示当前价格区

间市场看跌情绪为主。期价震荡上涨，2008主力资金持仓持续上涨，周五净多单量报6400手，+1665手，显

示当前价格区间市场看涨情绪为主。 

图7：鸡蛋2009合约前二十名主力资金净持仓情况  
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图 8：鸡蛋 2008合约前二十名主力资金净持仓情况 

 

数据来源：瑞达研究院 大商所 

 

8、截至目前，鸡蛋2009合约基差维持负值报-992，周度+106元/500千克。（春节期间现货停报）。 

图9：鸡蛋2009合约期价与全国鸡蛋均价基差走势图       

 
数据来源：瑞达研究院 博亚和讯数据 wind 

9、截至目前，鸡蛋2008合约基差报-777元/500千克，周度+121元/500千克。 

图10：鸡蛋2007合约期价与全国鸡蛋均价基差走势图    
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数据来源：瑞达研究院 博亚和讯数据 wind 

10、截至目前，鸡蛋2008合约与2009合约价差报-215元/500千克，周度-63元/500千克。 

图11：鸡蛋2008合约与2009合约期价价差走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 万德数据 

11、截至目前，鸡蛋2009合约与玉米2009合约期价比值1.840元/吨。 

图12：鸡蛋2009合约与玉米2009合约期价比值走势图    
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数据来源：瑞达研究院  万德数据 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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