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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 6296 -19 5-9月合约白糖价差(日,元/吨) 64 -15
主力合约持仓量:白糖(日,手) 543461 -22942 仓单数量:白糖(日,张) 45230 0
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 16788 1524 有效预报:白砂糖:总计(日,张) 7230 191

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5872 57

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5677 19

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7508 75

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7252 25

现货价:白砂糖:柳州(日,元/吨) 6290 0 现货价:白砂糖:南宁(日,元/吨) 6275 0
上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1470 10 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 857.81 -17.02

产业情况

食糖:产量:全国:合计:累计值(月,万吨) 791 225 食糖:销量:全国:合计:累计值(月,万吨) 336 99
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 329 154 销糖率:全国:合计(月,%) 41.8 -4.2
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 52 -21 巴西出口糖总量(月,万吨) 114.76 -97.24
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 256 -51 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 451 -13

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -1380 -69

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -1124 -19

下游情况 产量:成品糖:当月值(月,万吨) 288.9 194.8 产量:软饮料:当月值(月,万吨) 1380.4 283.9

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 15.97 2.45 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 15.38 1.78
历史波动率:20日:白糖(日,%) 10.54 -0.06 历史波动率:60日:白糖(日,%) 10.3 -0.46

行业消息

1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2023年2月21日，非商业原糖期货净多持仓为233338手，较
前一周减少5488手，多头持仓为317876手，较前一周减少9995手；空头持仓为84538手，较前一周减少45
07手，非商业原糖净多持仓减持，市场多头气氛开始减弱。 2、据巴西蔗糖工业协会Unica数据显示，2022
/23榨季截至2月下半月，巴西中南部地区压榨甘蔗7.2万吨，同比减少54.95%；产糖量为381吨，去年同期
为0。糖厂使用4.82%的甘蔗比例产糖，上榨季同期为0。2022/23榨季截止2月28日巴西中南部累计压榨甘
蔗5.4254亿吨，同比增加3.78%，累计产糖为3350.4万吨，同比增加4.5%。

观点总结

原糖期价受供应紧张反弹，市场预计印度、泰国糖产量不及预期，导致全球食糖供需局面发生转变，叠加
印度糖出口量仍远低于往年同期，国际贸易量趋于紧张局面，支撑外糖反弹。另外巴西产区多雨预报预计
新榨季开榨时间有所延迟，进一步利好国际市场。关注后市产区天气变化。国内市场:：截止2月底，22/23
制糖期全国共生产食糖791万，同比增加74万吨；全国累计销售336万吨，同比增加63万吨，累计销糖率为
42.5%，同比加快4.5个百分点。2月单月全国食糖销售99万吨，处于近五年高位水平，销糖数据表现良好，
数据相对偏多糖市。近期外糖“强预期”提振背景下，广西本榨季糖或在550万吨附近，预计同比减少60万
吨附近，叠加国内外糖倒挂幅度明显，令进口糖供应减少预期加强，国内现货价格上涨明显，制糖集团挺
价明显，提振国内糖市。操作上，建议郑糖2305合约短期偏多思路对待。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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