
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.215 -0.03% T主力成交量 69703 -36753↓

TF主力收盘价 106.440 -0.03% TF主力成交量 51616 -14405↓

TS主力收盘价 102.644 -0.01% TS主力成交量 27508 -11338↓

TL主力收盘价 113.860 -0.04% TL主力成交量 62305 -28421↓

期货价差 TL2609-2612价差 -0.09 -0.01↓ T09-TL09价差 -4.65 0.03↑

T2609-2612价差 0.17 -0.00↓ TF09-T09价差 -2.78 0.00↑

TF2609-2612价差 0.08 -0.02↓ TS09-T09价差 -6.57 0.03↑

TS2609-2612价差 0.04 +0.00↑ TS09-TF09价差 -3.80 0.03↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 382,737 1260↑ T前20名多头 318,141 2307↑

（手） T前20名空头 356,812 2670↑ T前20名净持仓 -38,671 363↑

2026/7/9 TF主力持仓量 224,898 804↑ TF前20名多头 185,015 830↑

TF前20名空头 215,202 687↑ TF前20名净持仓 -30,187 -143↓

TS主力持仓量 89,164 -454↓ TS前20名多头 71,923 -393↓

TS前20名空头 80,833 -231↓ TS前20名净持仓 -8,910 162↑

TL主力持仓量 179,846 1271↑ TL前20名多头 158,783 1842↑

TL前20名空头 176,836 2330↑ TL前20名净持仓 -18,053 488↑

前二CTD 260012.IB（6y） 99.9666 0.0521↑ 260007.IB(6y） 99.0955 -0.0035↓

（净价） 250020.IB(4y） 100.971 -0.0214↓ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0124↑

260006.IB(1.7y) 100.1144 0 250010.IB(1.8y) 100.498 -0.0093↓
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 121.1641 0.3278↑ 210014.IB(18y) 124.9015 0.3512↑

国债活跃券* 1y 1.0825 -0.25↓bp 3y 1.2835 0.10↑bp

(%) 5y 1.4250 0.00↑bp 7y 1.5425 0.15↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7295 0.05↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3528 -0.54↓bp Shibor隔夜 1.3600 -0.63↓bp

(%) 银质押7天 1.3800 -0.12↓bp Shibor7天 1.3800 -0.10↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3900 1.30↑bp Shibor14天 1.3820 0.47↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 100 到期规模（亿） 2885 利率（%）/天数 1.4/7

-2785

行业消息

            国债期货日报 2026/7/9

1、中国人民银行货币政策委员会召开2026年第二季度例会。会议分析了国内外经济金融形

势，认为我国经济运行总体平稳、向新向优，高质量发展取得新成效，但仍面临供强需弱、结

构分化、外部冲击等问题和挑战。要继续实施适度宽松的货币政策，加大逆周期和跨周期调节

力度，更好发挥货币政策工具的总量和结构双重功能，加强货币财政政策协同配合，促进经济

稳定增长和物价合理回升。会议研究了下阶段货币政策主要思路，建议发挥增量政策和存量政

策集成效应，增强政策前瞻性灵活性针对性，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，

把握好政策实施的力度、节奏和时机。

2、四部门印发《关于加快推进“人工智能＋人社”应用发展的实施意见》，明确将从发展数

智就业、深化智慧社会保险等6个方面，打造人社人工智能重大场景。同时制定人社行业领域

人工智能应用场景全景图，细分为67个场景。

3、美军中央司令部表示，美军开始对伊朗目标实施进一步打击。美国总统特朗普表示，美伊

谅解备忘录“已终结”，可能恢复对伊朗海上封锁，但封锁“只针对伊朗”。特朗普再次威胁

打击伊朗重要民用基础设施，并称可能控制哈尔克岛，但随后又表示自己不认为会再度爆发与

伊朗战争。伊朗表示，任何冒险行为都将遭到立即回应，任何为美军事行动提供支持的来源都

将是合法打击目标。只要伊朗面临任何新的袭击，都将关闭霍尔木兹海峡。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周四国债现券收益率窄幅震荡，到期收益率1-7Y变动范围在0.5bp内，10Y、30Y到期收益率

分别变动0.05、-0.3bp左右至1.73%、2.25%。国债期货窄幅震荡，TS、TF、T、TL主力合约

分别下跌0.01%、0.03%、0.03%、0.04%。DR007加权利率维持在1.38%附近震荡。国内基

本面端，6月物价保持温和，核心CPI环比小幅回落；受国际油价回落影响，PPI上涨动能走

弱，环比由涨转降，基数效应下PPI同比持续上行，国内新质生产力发展壮大，高技术相关产

业价格高增，但中下游产业仍面临较大的利润压力。6月制造业PMI回升至50.3%，高于市场预

期。产需两端同步扩张，新订单与新出口订单指数均重返扩张区间，新质生产力持续拉动。消

息面上，央行第二季度货币政策例会强调要继续实施适度宽松的货币政策，加大逆周期和跨周

期调节力度。下一阶段货币政策将持续发挥增量政策和存量政策集成效应，增强政策前瞻性灵

活性针对性。海外方面，美伊局势再度紧张。美军连续两天对伊朗发起军事打击，受中东地区

硝烟再起影响，霍尔木兹海峡油轮通行已“基本停止”。美联储6月纪要显示，内部对利率路

径仍有分歧，未来通胀、就业及地缘局势将成为决定加息或降息的关键变量。整体来看，央行

二季度货政例会延续“适度宽松”的总基调，政策强调“前瞻性、灵活性、针对性”，符合市

场预期。资金面上，信贷需求偏弱背景下，货币政策将延续支持性立场，但资金进一步宽松可

能性偏低，DR007或围绕政策利率窄幅震荡。上半年财政发力节奏较去年同期偏慢，三季度特

别国债、专项债发行或迎高峰，供给压力将对市场形成扰动，关注7月政治局会议政策定调及

供给节奏变化。短期内预计利率延续震荡。

2026/7/9 20:30 美国上周初请失业金人数

2026/7/9 19:30 7 月欧洲央行公布 6 月货币政策会议纪要

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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