
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 4136.4 +1.8↑ IF次主力合约（2508） 4147.0 +1.6↑

IH主力合约（2509） 2820.0 +7.8↑ IH次主力合约（2508） 2821.4 +9.0↑

IC主力合约（2509） 6215.4 -26.2↓ IC次主力合约（2508） 6271.2 -26.8↓

IM主力合约（2509） 6604.2 -28.8↓ IM次主力合约（2508） 6675.6 -29.8↓

IF-IH当月合约价差 1325.6 -14.6↓ IC-IF当月合约价差 2124.2 -40.8↓

IM-IC当月合约价差 404.4 -8.8↓ IC-IH当月合约价差 3449.8 -55.4↓

IM-IF当月合约价差 2528.6 -49.6↓ IM-IH当月合约价差 3854.2 -64.2↓

IF当季-当月 -41.8 +1.0↑ IF下季-当月 -72.6 +1.6↑

IH当季-当月 -1.2 -3.6↓ IH下季-当月 0.2 -3.2↓

IC当季-当月 -192.2 +2.8↑ IC下季-当月 -316 +5.4↑

IM当季-当月 -260.4 -1.2↓ IM下季-当月 -425.8 -0.8↓

IF前20名净持仓 -26,574.00 -2773.0↓ IH前20名净持仓 -14,691.00 -262.0↓

IC前20名净持仓 -11,447.00 -1360.0↓ IM前20名净持仓 -37,384.00   -2167.0↓

沪深300 4151.24 -0.8↓ IF主力合约基差 -14.8 -4.2↓

上证50 2819.35 +10.8↑ IH主力合约基差 0.7 -4.8↓

中证500 6314.69 -41.5↓ IC主力合约基差 -99.3 -6.2↓

中证1000 6718.48 -55.4↓ IM主力合约基差 -114.3 -2.4↓

A股成交额（日，亿元） 18,709.76 +416.67↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 19,826.41 +156.08↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2334.31 +67.60↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1505.0 +3090.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -399.83 -792.11 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 31.62 -9.75↓ Shibor（日，%） 1.317 -0.049↓

IO平值看涨期权收盘价（2508） 52.00 -9.60↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 14.42 -1.22↓

IO平值看跌期权收盘价（2508） 54.00 -4.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 14.42 -1.22↓

沪深300指数20日波动率（%） 6.52 +0.02↑ 成交量PCR（%） 63.76 +5.52↑

持仓量PCR（%） 75.91 +3.25↑

全部A股 3.80 -1.60↓ 技术面 3.20 -0.90↓

资金面 4.40 -2.20↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/7/30

1、中共中央政治局召开会议，决定召开二十届四中全会，分析研究当前经济形势和经济工作。会议指出，宏观政策要

持续发力、适时加力。要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充分释放政策效应。加快政府债券发行

使用，提高资金使用效率。会议强调，要有效释放内需潜力。深入实施提振消费专项行动，在扩大商品消费的同时，培

育服务消费新的增长点。在保障改善民生中扩大消费需求。高质量推动“两重”建设，激发民间投资活力，扩大有效投

资。要扩大高水平对外开放，稳住外贸外资基本盘。帮助受冲击较大的外贸企业，强化融资支持，促进内外贸一体化发

展。优化出口退税政策，高水平建设自贸试验区等开放平台。会议指出，落实好中央城市工作会议精神，高质量开展城

市更新。积极稳妥化解地方政府债务风险，严禁新增隐性债务，有力有序有效推进地方融资平台出清。增强国内资本市

场的吸引力和包容性，巩固资本市场回稳向好势头。

2、当地时间7月28日至29日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特及贸易

代表格里尔在瑞典斯德哥尔摩举行中美经贸会谈。根据会谈共识，双方将继续推动已暂停的美方对等关税24%部分以

及中方反制措施如期展期90天。

A股主要指数普遍下跌。三大指数午后走弱，仅上证指数勉强收红，大盘蓝筹股较中小盘股更为强势。截止收盘，上证

指数指涨0.17%，深证成指跌0.77%，创业板指跌1.62%。沪深两市成交额明显回升。行业板块涨跌不一，钢铁板块明

显走强，电力设备板块跌幅较大。国内方面，经济基本面，6月份国内规上工业企业利润累计同比降幅进一步走阔，累

计营收增速也有所收窄。企业仍面临增收不增利的情况。结合此前公布的一系列数据，国内6月份经济数据仍然偏弱，

仅出口在中美贸易关系修复后出现好转。但有一定领先作用的金融数据，显示出在宽货币的支持下居民及企业投资消费

意愿有好转迹象。贸易面，中美如期达成90天关税休战展期。政策面，中央政治局会议于今日召开，在上半年GDP增

速较高跌背景下，会议并未公布更多增量政策，整体符合市场预期。整体来看，虽然国内6月经济基本面依旧承压，但

金融数据显示，宽松货币政策成效已有所显现，或将反应在后续经济指标中。同时刚结束的第三次贸易谈判也为市场获

得更多弹性空间。然而，在政治局会议落地后由于此前市场已充分反应会议预期，在无超预期政策的情况下，市场多头

或有止盈动作，股指后续预计步入宽幅震荡。策略上，建议暂时观望。
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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7/30 20:15 美国7月ADP就业人数；20:30 美国二季度GDP；21:45 加拿大央行利率决议

7/31 2:00 美联储利率决议；9:30 中国7月制造业、非制造业、综合PMI；10:47 日本央行利率决议；20:30 美国6月PCE、核心PCE

8/1 9:45 中国7月财新制造业PMI；20:30 美国7月非农报告；22:00 美国7月ISM制造业PMI


