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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 766.82 -9.4 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8899 -54
主力合约持仓量:沪金(日,手) 181258 2127 主力合约持仓量:沪银(日,手) 327567 -10577
沪金主力前20名净持仓(日,手) 129215 -10912 沪银主力前20名净持仓(日,手) 94543 3196
仓单数量:黄金(日,千克) 21585 27 仓单数量:白银(日,千克) 1320909 -13822

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 763.39 -8.49 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8864 -33
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.43 0.91 沪银主力合约基差(日,元/千克) -35 21

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 946.51 -1.15 白银ETF持仓(日,吨) 14935.15 66.41
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 201980 6976 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 63400 453
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 11.98 0.71 历史波动率:40日:黄金(日,%) 16 0.22
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.55 -1.24 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.54 -1.26

行业消息

1.美国总统特朗普在社交媒体发文表示，关税将于2025年8月1日开始实施，“该日期没有变化，以后也不
会改变”。可能未来两天向欧盟发征税函。此外，特朗普在内阁会议上表示，他仍在计划对包括药品、半
导体和金属在内的特定行业征收关税；将对铜征收50%的关税，对药品征收高达200%的关税。2.美国总统
特朗普再次表示，美联储主席鲍威尔应立即辞职。此外，特朗普还在社交媒体平台“真实社交”上发文表
示，经济顾问委员会（CEA）的一项新研究发现，关税对通胀毫无影响。3.据英国政府和产业界人士透露，
英国将无法在本周内与美国就钢铁和铝贸易协议达成一致，错过白宫设定的7月9日最后期限，但仍有望月
底前达成协议。

观点总结

关税局势略有升温但不确定性有所降低，部分多头选择获利了结，贵金属市场承压回调。近期美国包括通
胀预期和消费者信心等经济“软数据”较关税公布初期有显著改善的迹象，因关税不确定性整体有所放缓
，各国在谈判与妥协中选择与美国达成某种意义上的协议，市场风险偏好持续抬升，VIX波动率指标亦处于
低位水平，金价上行持续受阻。资金方面，世界黄金协会报告显示，受6月份强劲表现（+76亿美元）的推
动，全球黄金ETF持仓在2025上半年增加380亿美元，大型机构资产管理总额大幅抬升，全球地缘政治不确
定性的背景下，黄金的避险投资需求维持相对稳固态势。展望未来，核心国家能否于截止日前与美国达成
某种协议，仍是后续金价走势的关键因素，若后续贸易谈判进展乐观，金价或延续承压态势。特朗普“大
而美”法案的正式通过加剧市场对于美国政府财政问题持久化的担忧，或加速全球去美元化进程，削弱美
元作为传统避险资产的需求，提振黄金货币属性。白银方面，全球去库存周期带动供需结构持续偏紧，叠
加联储鸽派基调助力其工业属性修复，银价有望维持韧性，金银比仍存在一定的修复空间，但短期内需注
意回调风险。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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