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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体下跌，主力合约EC2512收跌8.61%，远月合约收跌12-18%不等，幅度远高于

近月合约。最新SCFIS欧线结算运价指数为1046.50，较上周回落73.99点，环比下行6.6%，现货指标回落但降幅收窄。

欧线结算运价指数为1046.50，较上周回落73.99点，环比下行6.6%，现货指标回落但降幅收窄。此前，马士基官宣10

月中下旬涨价函，远东至北欧海运费为1320美元/TEU和2200美元/FEU，赫伯罗特、ONE联盟、中远海控、地中海航运

等多航司随后跟进调涨运价，国庆期间运价水平较上月同期上涨约15-20%，涨幅较为显著。但地缘端超预期好转，使

得远月运价迅速回落。哈马斯高级官员、首席谈判代表哈利勒·哈亚发表声明宣布达成停火协议。这是各方证实加沙

停火第一阶段协议达成以来，哈马斯谈判代表团首次公开发声。在此背景下，红海复航预期显著改善，期价支撑减弱。

贸易战方面，美国总统特朗普宣布将对进口软木原木及木材征收10%关税，并对进口橱柜、浴室柜及软包木制品加征

25%关税。世贸组织总干事奥孔乔-伊维拉已发出警告，美国的单边关税政策预计导致2026年全球货物贸易增速大幅下

降至0.5%，或在长期端削弱运价水平。欧元区近期经济数据呈现波动，各项商业景气指数弱于预期，9月制造业PMI指

数表现略逊于上月，但服务业PMI表现超出预期。此前受经济预期改善及通胀趋缓影响，欧央行表态将放缓降息节奏。

综合来看，贸易战局势反复不断，地缘政治形势超预期好转，长期运价上行缺乏强劲动力，叠加欧洲需求疲软，

货运量显著回升可能性不大，掣肘运价。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加剧，建议投资者谨慎为主，注

意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2510 -0.09 -1.00 1121.10

EC2512 -8.61 -148.10 1571.00

EC2602 -17.82 -290.20 1338.00

EC2604 -14.04 -174.60 1069.00

EC2606 -13.63 -197.00 1248.60

EC2608 -12.67 -202.10 1393.60

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -6.60 -73.99 1046.50
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图1、 EC2512收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格大幅下跌。
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本周EC2512合约成交量及持仓量震荡，市场观望为主。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

我国域外管辖迈出坚实一步。商务部发布公告，宣布对境外相关稀土物项和稀土相关技术实施出口管制，并将反无人机

技术公司等14家外国实体列入不可靠实体清单。商务部还会同海关总署连发4则公告，宣布对超硬材料、部分稀土设备

和原辅料、部分中重稀土、锂电池和人造石墨负极材料等相关物项实施出口管制。

中性

当地时间10月9日，美国共和党提出的结束美国政府停摆的法案未能在参议院获得足够票数，法案未获通过。美国总统

特朗普表示，鉴于美国国会在重启政府问题上似乎仍陷于僵局，他计划削减一些受民主党欢迎的联邦项目。特朗普称，

他们“将进行永久性的削减，而且只会削减民主党的项目”。

偏空

哈马斯高级官员、首席谈判代表哈利勒·哈亚发表声明宣布达成停火协议。这是各方证实加沙停火第一阶段协议达成以来，

哈马斯谈判代表团首次公开发声。哈利勒·哈亚表示，哈马斯已从包括美国在内的调解方那里获得了保证，“加沙战争已

经结束”。

偏空

美联储公布9月会议纪要显示，美联储官员在上个月的政策会议上表现出今年进一步降息的意愿，不过多位官员因通胀

担忧而持谨慎态度。多数与会者认为，在今年余下时间进一步放宽政策可能是合适的。不过，会议纪要也显示，大多数

官员强调其通胀预期面临上行风险。与会者普遍预计，在适当货币政策下，短期内通胀将保持在较高水平，随后逐步回

落至2%。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

集装箱运力持续增长；

本周BDI及BPI回落，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格波动；

人民币兑美元离岸和在岸价差震荡为主。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体下跌，主力合约EC2512收跌8.61%，远月合约收跌12-18%不等，幅度

远高于近月合约。最新SCFIS欧线结算运价指数为1046.50，较上周回落73.99点，环比下行6.6%，现货指标回落但降

幅收窄。欧线结算运价指数为1046.50，较上周回落73.99点，环比下行6.6%，现货指标回落但降幅收窄。此前，马士

基官宣10月中下旬涨价函，远东至北欧海运费为1320美元/TEU和2200美元/FEU，赫伯罗特、ONE联盟、中远海控、地

中海航运等多航司随后跟进调涨运价，国庆期间运价水平较上月同期上涨约15-20%，涨幅较为显著。但地缘端超预期

好转，使得远月运价迅速回落。哈马斯高级官员、首席谈判代表哈利勒·哈亚发表声明宣布达成停火协议。这是各方

证实加沙停火第一阶段协议达成以来，哈马斯谈判代表团首次公开发声。在此背景下，红海复航预期显著改善，期价

支撑减弱。贸易战方面，美国总统特朗普宣布将对进口软木原木及木材征收10%关税，并对进口橱柜、浴室柜及软包

木制品加征25%关税。世贸组织总干事奥孔乔-伊维拉已发出警告，美国的单边关税政策预计导致2026年全球货物贸易

增速大幅下降至0.5%，或在长期端削弱运价水平。欧元区近期经济数据呈现波动，各项商业景气指数弱于预期，9月

制造业PMI指数表现略逊于上月，但服务业PMI表现超出预期。此前受经济预期改善及通胀趋缓影响，欧央行表态将放

缓降息节奏。

综合来看，贸易战局势反复不断，地缘政治形势超预期好转，长期运价上行缺乏强劲动力，叠加欧洲需求疲软，

货运量显著回升可能性不大，掣肘运价。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加剧，建议投资者谨慎为主，注

意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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