
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 108,510.00 +2000.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 14,137.50 +57.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -30.00 +60.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 203,870.00 -2564.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -60,700.00 -1205.00↓ LME铜:库存(日,吨) 401,000.00 +1600.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 181,333.00 -10692.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 56,525.00 +3750.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 88,547.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 621,778.00 +749.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 108,500.00 +1785.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 108,765.00 +2020.00↑

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 70.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 71.00 +3.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) -10.00 -215.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -62.10 -12.21↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 235.16 -27.84↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -93.64 -10.35↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 97,000.00 +2240.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 97,700.00 +2240.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 -50.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 133.00 +0.40↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 452,267.03 +36630.58↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 71,340.00 +1600.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,750.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 85,800.00 +1900.00↑

产量:铜材(月,万吨) 235.80 +12.90↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,370.49 +43.32↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 17,719.91 -11.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,751,000.00 -56345.50↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/5/13

1、美国通胀压力重燃，进一步挤压美联储年内降息空间。美国4月CPI同比上涨3.8%，超出市场预期的3.7%，创2023年5月以来新高；核心CPI同比上涨

2.8%，超出预期的2.7%，并创2025年9月以来新高。

2、美联储—美联储古尔斯比称通胀走势“令人失望”；美国参议院投票确认沃什出任美联储理事，主席提名投票将在当地时间周三进行；截至今晨，利率

期货定价美联储到年底将加息约10BP。

3、美国总统特朗普将于5月13日至15日对中国进行国事访问，白宫公布将随特朗普一同访华的商界领袖名单。在科技领域，访华美企代表包括特斯拉CEO

马斯克、苹果CEO库克以及高通、美光等半导体企业负责人；在金融领域，有花旗、高盛、黑石等华尔街巨头负责人。此外，还有波音和嘉吉公司负责人。

4、国务院国资委党委召开专题会议，研究审议《中央企业“十五五”发展规划纲要》编制工作。会议强调，要在产业链强基补短、能源资源保障、前瞻产

业布局等方向梯次部署一批标志性工程。推动中央企业产业体系整体跃升，一体推进传统产业转型升级和新兴支柱产业培育。

5、中国汽车流通协会发布数据显示，4月汽车经销商综合库存系数为1.89，环比上升7.4%，同比上升34%。据乘联分会统计，4月乘用车终端销量达138.4

万辆，以此测算，4月末汽车经销商库存总量约260万辆。

6、美国参议院确认凯文·沃什出任美联储理事，任期14年。这被视为其成为下一任美联储主席的重要一步。参议院随后将启动沃什担任美联储主席的确认程

序，相关程序性投票最快可能于5月13日完成。鲍威尔的美联储主席任期将于5月15日结束。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，铜精矿TC费用持续恶化，加之自由港印尼矿区推迟复产，令全球铜矿供给偏紧

预期不断加剧，对铜价成本支撑逻辑强势。供给端，由于铜矿供给趋紧，国内港口库存转向回落，加之冶炼厂检修情况增多，令国内冶炼厂开工率提升受阻

。此外，国内对于硫酸出口的限制，令全球湿法铜冶炼受阻，进一步限制铜供给量增加。需求端，由于海外地缘冲突趋向缓和，加之供给端趋紧预期令铜价

向上反弹，短期上行的铜价对下游采买情绪造成抑制。此外，传统消费旺季逐步向淡季过渡，下游铜消费多维持刚性状态，令产业去库节奏转变，社会库存

小幅积累。整体来看，沪铜基本面或处于供给收紧、需求刚性的阶段，产业库存小幅累积。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。观点总

结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803

 
 

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户
应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞
达研究瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

上游情况

产业情况

下游及应用


