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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
期货市场 主力收盘价:多晶硅(日,元/吨) 34885 -1205 主力持仓量:多晶硅(日,手) 78351 3922

06-07月合约价差:多晶硅(日,元/吨) 1105 175 多晶硅-工业硅价差(日,元/吨) 27275 -900

现货市场
品种现货价:多晶硅(日,元/吨) 36500 0 多晶硅(菜花料)平均价(日,元/千克) 29 0
基差:多晶硅(日,元/吨) 410 -10 多晶硅(致密料)平均价(日,元/千克) 31.5 0
光伏级多晶硅周平均价(周,美元/千克) 4.29 -0.01 多晶硅(复投料)平均价(日,元/千克) 32.5 0

上游情况
主力合约收盘价:工业硅(日,元/吨) 7610 -305 出口数量工业硅(月,吨) 52919.65 -12197.89
品种现货价:工业硅(日,元/吨) 8650 0 进口数量:工业硅(月,吨) 2211.36 71.51
工业硅:产量(月,吨) 335750 46400 工业硅:社会库存:总计(日,万吨) 58.2 -1.7

产业情况 多晶硅:产量:当月值(月,万吨) 9.7 0.7 进口数量:多晶硅:当月值(月,吨) 2906 -222
中国:进口多晶硅料现货价(周,美元/千克) 5.01 -0.13 中国进口均价:多晶硅:(月,元美元/吨) 2.19 -0.14

下游情况
太阳能电池产量(月,万千瓦) 7844.4 1144.3 光伏行业综合价格指数(SPI):多晶硅(周) 22.29 -0.62
平均价:太阳能电池片(日,RMB/W) 0.82 0.01 光伏组件:出口数量:当月值(月,万个) 95373.12 24038.53
光伏组件:进口数量:当月值(月,万个) 9846.12 -2122.26 光伏组件:进口均价:当月值(月,美元/个) 0.27 0.01

行业消息
多晶硅市场价格整体暂稳。截至5月26日，P型多晶硅菜花料主流市场价格在31元/kg，市场价格暂稳；N型
致密料主流市场价格在35元/kg，市场价格暂稳；N型复投料主流市场价格在37.5元/kg，市场价格暂稳；N
型颗粒硅主流市场价格在35元/kg，市场价格暂稳。N型多晶硅主流市场价格在35元/kg，市场价格暂稳。

观点总结

宏观面：上海市人民政府办公厅印发《上海市提振消费专项行动方案》，促进汽车消费，新增手机、平板
、智能手表（手环）等数码产品购新补贴，加力支持绿色家电家居家装消费。多晶硅方面，从供应端来看
，目前多晶硅所有厂家均处于降负荷运行状态。然而，市场对新产能投放的预期却在不断增强，在当前价
格水平下，多数企业处于亏损现金成本阶段，生产积极性受挫，部分企业甚至暂停交割品产线。需求端的
表现则相对疲软。下游光伏组件排产已下调至一定区间，需求边际转弱。硅片企业自律配额下调，N
型硅片价格及排产出现下滑，电池片企业也有减产计划。终端市场在 “抢装” 热潮消退后，观望情绪浓厚
，采购积极性不高。从政策层面看，6月1日起新装光伏需进入电力现货市场，这使得收益率下降，引发了
“531 抢装潮”，但预计三季度需求将进入真空期。从全球范围来看，中国、欧洲、美国等主要市场的光伏
装机增速均有所放缓，仅印度、中东等地区存在零星亮点。整体而言，多晶硅需求端面临着较大压力 。同
时，宏观经济环境不稳定以及国际贸易摩擦等因素，导致海外光伏市场需求也存在不确定性，进一步抑制
了多晶硅需求增长。库存方面，多晶硅库存处于高位状态。硅片企业前期采购的多晶硅尚未完全消化，导
致库存积压，对市场价格形成明显压制。操作建议短期可以考虑短多，中长线依旧高空为主

重点关注 今日暂无消息

研究员: 王福辉 期货从业资格号F03123381 期货投资咨询从业证书号Z0019878

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


