
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 4562.0 +117.4↑ IF次主力合约（2512） 4530.2 +115.0↑

IH主力合约（2509） 2990.2 +46.0↑ IH次主力合约（2512） 2988.4 +45.2↑

IC主力合约（2509） 7124.6 +236.8↑ IC次主力合约（2512） 6969.2 +259.2↑

IM主力合约（2509） 7387.8 +211.2↑ IM次主力合约（2512） 7183.6 +218.6↑

IF-IH当月合约价差 1571.8 +77.2↑ IC-IF当月合约价差 2562.6 +131.6↑

IM-IC当月合约价差 263.2 -24.4↓ IC-IH当月合约价差 4134.4 +208.8↑

IM-IF当月合约价差 2825.8 +107.2↑ IM-IH当月合约价差 4397.6 +184.4↑

IF当季-当月 -31.8 0.0 IF下季-当月 -54.8 -0.6↓

IH当季-当月 -1.8 -0.8↓ IH下季-当月 1 -1.0↓

IC当季-当月 -155.4 +25.2↑ IC下季-当月 -301.4 +30.8↑

IM当季-当月 -204.2 +8.6↑ IM下季-当月 -393.8 +7.2↑

IF前20名净持仓 -29,045.00 +409.0↑ IH前20名净持仓 -16,241.00 +208.0↑

IC前20名净持仓 -24,402.00 +3897.0↑ IM前20名净持仓 -50,166.00   +2317.0↑

沪深300 4548.03 +102.7↑ IF主力合约基差 14.0 +26.9↑

上证50 2983.08 +43.5↑ IH主力合约基差 7.1 +8.9↑

中证500 7122.71 +190.6↑ IC主力合约基差 1.9 +70.6↑

中证1000 7399.89 +169.7↑ IM主力合约基差 -12.1 +67.1↑

A股成交额（日，亿元） 24,645.93 +4606.40↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 23,255.93 +58.75↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2636.15 -181.37↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -2126.0 +2920.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -105.08 +250.38 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 77.78 +32.80↑ Shibor（日，%） 1.369 -0.056↓

IO平值看涨期权收盘价（2509） 83.20 +64.20↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 17.04 +2.51↑

IO平值看跌期权收盘价（2509） 23.60 -60.40↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 16.64 +1.94↑

沪深300指数20日波动率（%） 19.62 +1.16↑ 成交量PCR（%） 58.52 -2.15↓

持仓量PCR（%） 85.49 +4.24↑

全部A股 7.80 +2.50↑ 技术面 7.80 +3.30↑

资金面 7.90 +1.70↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/9/11

1、国家统计局：8月份，消费市场运行总体平稳，居民消费价格指数（CPI）环比持平，同比下降0.4%，扣除食品和能

源价格的核心CPI同比上涨0.9%，涨幅连续第4个月扩大；国内市场竞争秩序持续优化，部分行业供需关系改善，工业生

产者出厂价格指数（PPI）环比由上月下降0.2%转为持平，同比下降2.9%，降幅比上月收窄0.7个百分点。

2、美国劳工统计局称，截至2025年3月的12个月内，美国私人非农就业人数减少88万人，贸易、运输和公共事业就业

人数减少22.6万人（其中，批发贸易就业人数减少11.03万人，零售贸易就业人数减少12.62万人），专业和商业服务就

业人数减少15.8万人，休闲和酒店就业人数减少17.6万人，政府部门就业人数减少3.1万人。

A股主要指数收盘普遍上涨。三大指数全天震荡走强，中小盘股强于大盘蓝筹股。截止收盘，上证指数指涨1.65%，深

证成指涨3.36%，创业板指涨5.15%。沪深两市成交额大幅上涨。全市场超4200只个股上涨。行业板块普遍上涨，电子

、计算机、农林牧渔板块涨幅居前，通信板块持续领涨。海外方面，美国8月PPI环比意外转负，同比回落低于预期，为

美联储9月降息进一步提供支撑，市场已完全定价美联储9月降息，A股面临的外部环境制约呈现松动。国内方面，经济

基本面，8月我国CPI环比持平，同比小幅下降，核心CPI持续回升；PPI环比由降转平，同比降幅持续收窄。整体来看，

在A股上市公司半年报已披露完毕后，目前市场处于业绩及政策真空期。在此背景下，市场进入宏观数据验证阶段，在

中美贸易关系改善带来的利好效果释放后，贸易数据边际转弱，但由于进出口在GDP中所占比重相对较低，所以拖累可

能相对有限，对市场产生的负面影响预计同样较小。整体物价水平平稳修复，反映出当前“反内卷”、扩内需等政策持

续显效，国内市场竞争秩序得到改善。最后，美联储降息也将为国内政策宽松提供空间。因此，股指长期仍具备上涨潜

力，但在政策落地之前预计维持震荡。策略上，建议短线暂时观望。
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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