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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

AL主力合约收盘价(日,元/吨) 18105 5 LME三个月报价(日,美元/吨) 2205.5 -34.5
沪铝主力-下月价差(日,元/吨) 265 15 LME铝注销仓单(日,吨) 267225 -375
期货持仓量:铝(日,手) 574643 1403 LME铝库存(日,吨) 589475 4425
沪铝前20名净持仓(日,手) 2852 -401 沪伦比值 8.21 0.14
上期所仓单(日,吨) 63876 -976 上期所库存(周,吨) 147039 -7776

现货市场 上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18380 100 上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 0 30
长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18380 90 LME铝升贴水(日,美元/吨) -44.57 -2.57

上游情况 西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4860 0 氧化铝产量(月,万吨) 690.5 9.3
一级氧化铝均价(日,元/吨) 2860 0 库存:氧化铝:总计(周,万吨) 26.2 0.6

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) 14.82 -5.57 电解铝社会库存(日,万吨) 50.8 -0.9
原铝进口数量(月,吨) 99943.31 27879.28 电解铝总产能(月,万吨) 4466.1 5
原铝出口数量(月,吨) 4093.48 -1167 电解铝开工率(月,%) 90.48 0.01

下游情况
铝材产量(月,万吨) 541 -37.9 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 46.18 -3.56
铝合金产量(月,万吨) 117.6 -14.7 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.64 -0.33
汽车产量(月,万辆) 213.25 -45.15 国房景气指数(月) 94.78 0.07

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 18.29 -0.33 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 18.62 0.62
平值期权20日历史波动率(日,%) 21.1 -0.01 平值期权40日历史波动率(日,%) 17.17 -0.09

行业消息

世界银行在最新一期《全球经济展望》报告中，把世界经济增速预期从今年1月期报告中的1.7%上调至2.1
%。上调的主要原因是，全球主要经济体韧性超过此前预期。同时，《报告》认为，全球央行加息潮引发
的信贷环境收紧，将导致企业投资下降和居民消费降低，因而下调2024年世界经济增速预期0.3个百分点至
2.4%。从地区来看，世界银行上调中国今年经济增速预期至5.6%，较今年1月《全球经济展望》报告的4.3
%和4月《东亚与太平洋地区经济半年报》的5.1%均显著提升。此外，《报告》还上调美国今年经济增速预
期至1.1%，欧元区今年经济增速预期被上调至0.4%。

观点总结

宏观上，市场对美联储6月停止加息的预期较大。基本面上，国内氧化铝及预焙阳极价格弱势运行，电解铝
成本支撑下移；云南地区水量增加下，电解铝有复产预期；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率
周环比持平，铝线缆大型企业交货期临近，企业排产增加，开工率录得上涨，但企业新增订单均下滑，其
余各版块受到传统消费淡季影响，需求疲软，订单不足显现，开工率或持续下行。库存上，国内外均处低
位，国内社会库存维持去库。现货方面，现货成交整体一般，华南地区升水继续下行。操作上建议，沪铝A
L2307合约短期宽幅震荡交易为主，注意风险控制及交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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