
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
EC主力收盘价 1258.900 75.7↑ EC次主力收盘价 1566.1 +71.50↑

EC2604-EC2606价差 -307.20 +15.90↑ EC2604-EC2608价差 -373.10 +30.00↑

EC合约基差 399.04 -81.00↓

期货持仓头寸（手） EC主力持仓量 31021 -2006↓

SCFIS（欧线）（周） 1657.94 -134.20↓ SCFIS（美西线）（周） 1,155.66 54.26↑

SCFI（综合指数）（周） 1266.56 -50.19↓ 集装箱船运力（万标准箱） 1,227.97 0.00↑

CCFI（综合指数）（周） 1122.15 -53.44↓ CCFI（欧线）（周） 1,535.03 -39.66↓

波罗的海干散货指数（日） 1958.00 -76.00↓ 巴拿马型运费指数（日) 1,735.00 -65.00↓

平均租船价格（巴拿马型船） 0.00 0.00↑ 平均租船价格（好望角型船）20,850.00 1895.00↑

行业消息

观点总结

重点关注

                 研究员：            廖宏斌 期货从业资格号F30825507         期货投资咨询从业证书号Z0020723

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                   备注：EC为集运指数（欧线）期货  CCFI：中国出口集装箱运价指数

2-13 18:00 欧元区第四季度GDP年率修正值

2-13 18:00 欧元区第四季度季调后就业人数季率终值

2-13 21:30 美国1月未季调CPI年率

2-13 21:30 美国1月季调后核心CPI月率

现货价格

              集运指数（欧线）期货日报 2026/2/12

周四集运指数（欧线）期货价格集体上行，主力合约EC2604收涨6.4%，美伊谈判未如此前预

期般顺利，红海复航预期再度推延，提振期价上行。最新SCFIS欧线结算运价指数为

1657.94，较上周下降134.2点，环比下行7.5%。自2026年4月1日起，所有纳入清单的光伏

相关产品将不再享受增值税出口退税优惠。光伏产品迎来全额退税取消，料导致抢运发生，

从而提振长协货量，但由于距离4月仍有一定时间，在交易情绪平稳后，消息所带来的涨幅回

吐。12月份我国外贸水平超预期回升，进出口均改善明显，或与部分商品增值税出口退税取

消政策以及节前到来所导致的抢出口有关。出口是我国经济的核心动能，随着我国出口竞争

力持续强化，预计2026年仍将保持较高增速。现货运价方面，2月4日起MSC，CMA，

COSCO和HPL等船司陆续宣涨亚洲至西北欧和地中海地区的运价，拟提涨至平均大柜3000美

金的水平，3月1日起生效，但由于供需格局未改，落地情况料不及预期，船司宣涨多为表态

。地缘端，马士基与赫伯罗特宣布自 2 月中旬起IMX/ME11航线恢复红海运河通行，但明确

需“由海军护航”，存在实际执行风险，实际效果仍待考察。市场对欧元区经济复苏持偏乐

观态度，通胀接近目标水平，支持了市场对欧洲央行在可预见的未来维持利率不变的预期。

综上，现价端多船司小幅上调价格提振期价，同时光伏退税政策的抢出口效果，对4月以后合

约进行支撑。当前运价市场总体受季节性需求影响大，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏

及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。

1、关税收入帮助美国政府在本财年头4个月将预算赤字缩小了17%，截至1月份的4个月里，

预算赤字从上年同期的8400亿美元降至6970亿美元，降幅为17%。但这还不足以抵消特朗普

经济计划中其他会扩大赤字的因素。国会预算办公室将其10年期总赤字预测上调了1.4万亿美

元，部分原因是总统特朗普2025年的税法以及移民政策。

2、2月11日，国务院以深化拓展“人工智能+”、全方位赋能千行百业为主题，进行第十八

次专题学习。国务院总理李强在主持学习时强调，要全面推进人工智能科技创新、产业发展

和赋能应用，培育壮大新质生产力，推动高质量发展。要深刻认识和把握人工智能发展态

势，推动人工智能全链条突破、全场景落地，更大释放发展潜能。

3、美国1月季调后非农就业人口增加13万人，远超市场预期的7万人，前值小幅下修至4.8万

人。失业率录得4.3%，创2025年8月以来新低；时薪环比增长0.4%，超预期。堪萨斯城联储

主席施密德表示，通胀仍高于目标水平，应维持“略具限制性”利率立场。交易员将美联储

降息押注从6月推迟至7月。
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