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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 152330 1620 11-12月合约价差:沪镍(日,元/吨) 20 -110
LME3个月镍(日,美元/吨) 18485 -135 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 67082 -821
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -16689 -453 LME镍:库存(日,吨) 42984 -102
上期所库存:镍(周,吨) 7470 2570 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 942 -102
上期所仓单:镍(日,吨) 5594 48

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 152150 -1750 长江有色市场1#镍现货价(日,元/吨) 151820 -1900
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) -180 -3370 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -284.99 -2

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 552.72 52.69 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1108.27 34.52

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 59.97 0.24
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 49.86 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 24170 1495 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 7153.82 -3205.57 进口数量:镍铁(月,万吨) 91.05 14.94

下游情况 300系不锈粗钢产量(月,万吨) 169.15 -5.83 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 73.35 6.44

行业消息

1、澳大利亚证券交易所上市公司Nickel Industries就参与印尼Excelsior镍/钴(ENC)高压酸浸项目做出最终
投资决定，该项目预计每年生产72000吨镍当量，包括了MHP、硫酸镍和电解镍，均为一级镍产品。该公司
一直在对该项目进行可行性研究，可能会有第二阶段的扩建。
如果扩建得以实现，预计含镍当量产量将从72000 吨/年增加至144000 吨/年。 2、美联储会议纪要显示，
大多数美联储官员认为再加息一次是适当的；绝大多数与会者继续认为经济未来走势“高度不确定”；与
会者表示通胀“不可接受的高”，需要更多证据来确信价格压力正在减弱；今年剩余时间的GDP增长将受
到汽车工人罢工的影响；多位与会者指出，即使开始降息后，缩减资产负债表可能还会持续“一段时间”
。 3、美联储理事鲍曼表示，美国政策利率可能需要进一步上升，正在监测银行风险因利率上升而产生的影
响，机构改革可能造成金融稳定风险。 4、美联储柯林斯表示，经济对利率的敏感性较过去降低；根据即将
发布的数据，进一步加息可能是合理的；政策必须保持紧缩，直到明确迹象显示通胀有望达到2%的目标；
政策耐心将使美联储有时间了解经济状况。

观点总结

周四ni2311合约先抑后扬，现货价格下跌，基差走弱。宏观面，美联储理事鲍曼及2025年票委柯林斯均表
示需要进一步加息，必须使利率回到2%的目标；此外美联储9月会议纪要显示大多数美联储官员认为还需
再加息一次，且通胀不可接受的高，在开始降息后还将持续缩表。基本面，国外方面，澳大利亚镍工业公
司决定在印尼投资一座大型高压酸浸炼厂，产品均为一级镍，或有进一步扩建计划；国内方面，9月份精炼
镍产量，炼厂开工率及产能利用率均保持高位且持续增加。现货方面，国内电解镍大厂金川公司连续两日
大幅下调金川镍出厂价，跌幅2000元，为半年来最低点。技术面，ni2311合约1小时K线站上MA5、MA10、
MA20、MA40，1小时MACD柱由负转正，操作上建议观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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