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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 21320 35 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2465 -16
沪锌主力-下月价差(日,元/吨) 155 -5 沪锌总持仓量(日,手) 181320 -4838
沪锌前20名净持仓(日,手) -6720 -356 沪锌仓单(日,吨) 10436 -626
上期所库存(周,吨) 32129 -13975 LME库存(日,吨) 89050 -1850

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 21500 -180 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 21320 -110
ZN主力合约基差(日,元/吨) 180 -215 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -28 1.25
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 15630 140 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 17100 -200

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) 2.2 1.11 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 17.4 -48.5
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 102.45 -5.2 国内精炼锌产量(月,万吨) 54.5 1.3
锌矿进口量(月,万吨) 42.81 3.42

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 29250.41 -47546.29 精炼锌出口量(月,吨) 159.94 -191.8
锌社会库存(周,万吨) 5.27 -1.08 沪伦比值(日) 8.63 0.09

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 214 2 镀锌板销量(月,万吨) 210 -2
房屋新开工面积(月,万平方米) 63891 6921.89 房屋竣工面积(月,万平方米) 43726.13 5321
汽车产量(月,万辆) 251.3 18.9 空调产量(月,万台) 1643.4 -662.4

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.2 -0.21 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.52 0.32
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 10.5 -0.34 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 17.64 -0.13

行业消息

国际货币基金组织（IMF）日前警告称，美国债务形势看起来越来越不稳定，随着利率居高不下，企业违约
率上升。 IMF首席经济学家皮埃尔-奥利维尔·古林查斯在周二的一场新闻发布会上表示，美国的财政状况是
全球所有国家中“最令人担忧”的。 这主要是由于政府支出的快速增长。根据布鲁金斯学会最近的一项估
计，美国在本财政年的前11个月已经累积了1.5万亿美元的赤字。 在周三的一次采访中，IMF财政事务主任
维克多·加斯帕也表示，美国的赤字水平很高，而且看起来会持续下去。 “在政策不变的情况下，美国的债
务动态非常不利。”他表示，并补充称，“现行政策的延续意味着一条不可持续的财政道路。” 今年9月，
美国国债规模历史上首次突破33万亿美元。宾夕法尼亚大学沃顿商学院的研究人员警告称，这相当于2022
年美国GDP的121%左右，预计未来几年这一数字将进一步激增，美国在20年内出现债务违约的风险加大。

观点总结

宏观面，美联储官员进一步发表鸽派言论，同时美联储发布的9月会议纪要显示出谨慎态度。基本面上，锌
矿后续进口量或仍延续高位，在原料充足加上利润驱动下，锌炼厂方面产量仍是高位运行，加上随着部分
炼厂检修完毕，也将贡献部分增量，而且海外锌库存持续下降，国内进口窗口打开，内强外弱格局下，库
存或将向国内转移，进口锌锭仍有冲击，供应呈现上涨趋势不变。需求端，虽进入传统需求旺季，但地产
开工低迷，黑色价格表现不佳，加上下游畏高慎采，镀锌企业开工较往年相对疲软，季节旺季并不明显，
整体镀锌表现不及预期，但国内经济政策维持宽松向好支撑锌价，后续关注政策进一步落地后对下游消费
的刺激情况及旺季消费情况。库存上，节内库存增加，假期期间冶炼厂维持正常生产，加上北方冶炼厂前
期检修结束复产。现货方面，今日各地区交投氛围有所改善，部分地区交投热络。操作建议，沪锌zn2311
合约短期震荡交易为主，注意风险控制和交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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