
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 24,800.00 -190.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3,048.00 -25.00↓

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -135.00 +10.00↑ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -38.00 +13.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 307,325.00 -3577.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 273,929.00 -6625.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 167,275.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 430,237.00 +27469.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,364.50 -27.50↓ LME铝库存（日，吨） 440,325.00 -2500.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -64,155.00 -2926.00↓ 沪伦比值 7.37 +0.00↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 23,595.00 -130.00↓ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 51,428.00 -1650.00↓

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -35.00 +50.00↑ 沪铝上期所库存（周，吨） 416,425.00 +21927.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 5,267.00 -31.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 62,731.00 -4121.00↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 392,206.00 +850.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 24,510.00 -390.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,680.00 +15.00↑

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 25,000.00 -100.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 24,960.00 -510.00↓

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 1,405.00 +30.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） -290.00 -200.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -200.00 +20.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 5.38 -27.62↓

基差:氧化铝(日,元/吨) -368.00 +40.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,770.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 82.10 -0.39↓

氧化铝产量（月，万吨） 801.08 -12.72↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.00 -1.00↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 731.29 +25.33↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 28.90 +2.32↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 19,250.00 +150.00↑ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 194,102.07 +31482.14↑

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 18,650.00 +50.00↑ 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 70.80 -0.73↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +4.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 22.78 -0.46↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 20.49 +31.36↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 129.50 +3.38↑

原铝进口数量（月，吨） 189,196.58 +43086.86↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,540.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 37,575.30 -15472.39↓ 电解铝开工率（月，%） 98.93 +0.04↑

铝材产量（月，万吨） 613.56 +20.46↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 43.00 -11.00↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 27.08 -39.41↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.55 -0.51↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 182.50 0.00

汽车产量（月，万辆） 341.15 -10.75↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 22.28 +0.28↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 31.29 -0.07↓

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 22.72 -0.0190↓ 沪铝期权购沽比 1.68 +0.0247↑
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重点关注

           铝类产业日报 2026/3/18

1、财政部表示，2026年继续实施更加积极的财政政策，重点做好七方面工作：支持建设强大国内市场；支持加紧培育壮大新动能；加快高水平科技自

立自强；加大保障和改善民生力度；推动新型城镇化和区域协调发展；加快推进全面绿色转型；加强财政科学管理。

2、国务院国资委强调，聚焦“两重”“两新”，靠前谋划实施一批重大项目和标志性工程。深入实施中央企业“AI+”专项行动，加快推进数智化转

型，因企制宜加快打造一批新兴支柱产业。围绕推动国有资本“三个集中”，加快国有经济布局优化和结构调整。

3、国家能源局发布数据显示，1-2月，全社会用电量累计16546亿千瓦时，同比增长6.1%，增幅比去年同期扩大4.7个百分点。其中，充换电服务业、

互联网数据服务业用电量增速分别达到55.1%、46.2%。

4、“美联储传声筒”：美联储本周倾向保持沉默，近期冲击成双向因素。

5、美国总统特朗普表示，因对伊朗战事需要，希望将访华推迟1个月左右，并向中方提出了推迟中美元首会晤的请求。外交部发言人林剑对此表示，

中美双方就特朗普总统访华事宜保持着沟通。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约震荡回落，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面供给端，废铝报价随铝价向上波动，持货商多采取逢高出货策略，由于再生铝企业前期采购较积极，当

前多以按需采买策略，以至于废铝现货市场表现一般。产量方面，铸铝2月回落较大，3月复工后预计有明显回升，故国内铸造铝合金供给量增长。需求端，下游压铸厂由于

前期陆续补库，当前亦采取刚需采购策略，多以观望态度为主，致使铸造铝合金现货市场成交表现平淡。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给回升、需求平淡的阶段。

技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱略收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走强，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，几内亚铝土矿开采季节性回升，但在地缘冲突下，运力下降船运成本提

升，土矿价格回落仅小幅度。供给端，冶炼厂逐步完成复工，行业开工仍保持较高水平，国内氧化铝供应量级目前仍保持高位，长期供给仍显偏多。需

求端，由于中东地缘争端令该区域电解铝产能受限，在一定程度上影响全球供应，中东地区氧化铝需求亦有所回落，国内出口需求或受影响，国内方

面，电解铝厂置换产能逐步爬产，对氧化铝需求较稳定。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求尚稳的阶段。技术上，60分钟MACD，双线

位于0轴上方，绿柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货贴水，基差走强。基本面原料端，氧化铝受地缘政治局势影响有所抬升，但铝价亦保持强势，铝厂利润情况仍较好。供给端，电

解铝厂产能置换项目逐步投产，加之冶炼利润仍好，预计上游开工情况将保持高位，国内电解铝供给量稳定。需求端，下游开工情况周内有所提升，但高铝价仍对消费的持

续性形成抑制，下游铝材加工企业多采取逢低采买策略，市场需求小幅回暖，下游库存去化，电解铝社会库存累积速率放缓。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求

略有回暖的阶段。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.65，环比+0.0254，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱略收

敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


