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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结1」

行情回顾

1. 价格及价差：截至10月10日收盘，螺纹主力合约期价3103（+31），杭州螺纹中天现货价格3300（+20）。（单

位：元/吨/周）

2. 产量：螺纹产量下调。203.4（-3.62），同比（-32.86）。（单位：万吨）

3. 需求：表观需求大降。本期表需146.01（-95.06），（同比-102.49）。（单位：万吨）

4. 库存：厂库和社库双增。螺纹钢总库存659.64（+57.39），（同比+218.79）。（单位：万吨）

5. 盈利率：钢厂盈利率56.28%，环比上周减少0.43个百分点，同比去年减少15.15个百分点。
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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结2」

行情展望

1. 宏观方面：海外，（1）欧盟10月7日公布钢铁进口限制措施，拟大幅削减可享受关税豁免的钢铁进口配额，将钢铁关税从25%上调至

50%。（2）纽约联储主席威廉姆斯明确表态，支持在2025年内进一步下调利率，以应对劳动力市场可能出现的急剧放缓风险。国内，

（1）两部门出手治理对价格无序竞争问题突出的重点行业，指导行业协会等有关机构调研评估行业平均成本，为经营者合理定价提

供参考。

2. 供需方面：螺纹钢周度产量保持低位，产能利用率44.59%，电炉钢开工率止跌上调；假期影响终端需求，库存增加，表需下滑。

3. 成本方面：中方暂停采购澳大利亚必和必拓铁矿石，市场情绪受影响，叠加铁水高位运行，矿价或震荡偏强。假期部分矿山检修，

焦煤矿山开工率下滑，节后焦企整体利润有所修复，生产积极性有提升，短期焦炭供应相对稳定，下游采购按需为主。

4. 技术方面：RB2601合约反弹受阻，日K线承压于多日均线下方；MACD指标显示DIFF与DEA运行于0轴下方，红柱转绿柱。

5. 策略建议：宏观面，美联储或继续降息，但关税扰动依存；产业面，螺纹钢产量维持低位，节后建筑钢材有需求增加预期，表观需

求或有反弹。整体上，多空因素交织，行情或有反复。RB2601合约考虑3150-3050区间操作，注意节奏和风险控制。
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「期现市场情况」

本周期货价格区间整理

 本周，RB2601合约区间整理。

 本周，RB2601合约与RB2605合约走势相当，10日价差为-56元/吨，周环比+0元/吨。

图1、螺纹钢主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、螺纹钢跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周螺纹钢仓单减少，前20名持仓净空减少

 10月10日，上海期货交易所螺纹钢仓单量为282967吨，周环比-8579吨。

 10月10日，螺纹钢期货合约前二十名净持仓为净空88847张，较上一周减少43598张。

图3、上期所螺纹钢仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、螺纹钢期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格上调，基差走弱

 10月10日，杭州三级螺纹钢20mmHRB400（理计）现货报价为3300元/吨，周环比+20元/吨；全国均价为3257元/吨，周环比-4元/吨。

 本周，螺纹钢现货价格弱于期货价格，10日期现基差为197元/吨，周环比-11元/吨。

图5、全国各地区螺纹钢现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、螺纹钢主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周炉料铁矿石现货上调，焦炭现货价格上调

 10月10日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报848元/干吨，周环比+13元/干吨。

 10月10日，天津港一级冶金焦现货报价1620元/吨，周环比+50元/吨。

图7、铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、焦炭现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本期47港到港量增加，港口库存增加

 2025年09月29日-10月05日中国47港到港总量2775.8万吨，环比增加172.1万吨；中国45港到港总量2608.7万吨，环比增加248.2万吨；北方六港到港总量

1451.6万吨，环比增加450.2万吨。

 本周，Mysteel统计全国47个港口进口铁矿库存总量14641.08（单位：万吨，下同），环比增90.40；日均疏港量341.54降9.87。分量方面，澳矿5910.93

降118.76，巴西矿5951.03增257.01；贸易矿9332.92增121.08。

图9、47港铁矿到港量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周焦化厂产能利用率下调，焦炭库存增加

 本周Mysteel统计全国230家独立焦企样本：产能利用率为74.95% 减 0.05 %；焦炭日均产量52.86 减 0.03 ，焦炭库存42.54 增 3.53 ，

炼焦煤总库存819.32 减 69.15 ，焦煤可用天数11.7天减 0.98 天。

图11、焦化厂产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图12、焦化厂焦炭库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——8月份粗钢产量环比减少

 国家统计局数据显示：2025年8月份，我国粗钢产量7737万吨，同比下降0.7%；1-8月，我国粗钢产量67181万吨，同比下降2.8%。

 海关总署数据显示，2025年8月我国出口钢材951万吨，较上月减少32.6万吨，环比下降3.3%；1-8月累计出口钢材7749.0万吨，同比增长

10.0%。8月我国进口钢材50.0万吨，较上月增加4.8万吨，环比增长10.6%；1-8月累计进口钢材397.7万吨，同比下降14.1%。 11

图13、粗钢产量 图14、钢材净出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——螺纹钢周度产量下调

 10月10日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率84.27%，环比上周减少0.02个百分点，同比去年增加3.48个百分点；高炉炼铁产能利用率90.55%，环比上周

减少0.10个百分点，同比去年增加3.04个百分点；日均铁水产量241.54万吨，环比上周减少0.27万吨，同比去年增加8.46万吨。

 10月8日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业中螺纹钢周度产量为203.4万吨，较上周-3.62万吨，较去年同期-32.86万吨。
12

图15、247家钢厂高炉开工率 图16、螺纹钢周度产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——电炉钢开工率上调

 10月8日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业中螺纹钢周度产能利用率为44.59%，较上周-0.8%，较去年同期-7.2%。

 10月9日，全国90家独立电弧炉钢厂平均开工率67.06%，环比上升1.19个百分点，同比上升1.8个百分点。其中华东、华南区域小幅上

升，其余区域持平。
13

图17、螺纹钢周度产能利用率 图18、国内电弧炉开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——螺纹钢总库存量环比增加

 10月8日，据Mysteel监测的全国137家建材生产企业中螺纹钢厂内库存量为192.34万吨，较上周+33.43万吨，较去年同期+53.87万吨。

全国35个主要城市建筑钢材库量为467.3万吨，较上周+23.96万吨，较去年同期+164.92万吨。

 螺纹钢总库存为659.64万吨，环比+57.39万吨，同比+218.79万吨。 14

图19、样本钢厂螺纹钢厂内库存 图20、全国35城螺纹钢社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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需求端——新屋开工面积同比下滑19.5%，基建投资同比增长2%

 2025年1-8月份，全国房地产开发投资60309亿元，同比下降12.9%。1-8月份，房地产开发企业房屋施工面积643109万平方米，同比下降9.3%；房屋新开工面积

39801万平方米，下降19.5%；房屋竣工面积27694万平方米，下降17.0%。

 2025年1-8月份，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长2.0%。其中，水上运输业投资增长15.9%，水利管理业投资增长7.4%，铁

路运输业投资增长4.5%。
15

图21、房地产数据 图22、基建数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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卖出虚值认购认沽期权

 关税扰动影响市场情绪，产量低位运行，终端需求表现一般，螺纹钢期价或陷区间整理。建议，同时卖出虚值认购认沽期权。

16

图23、平值合约表现 图24、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」
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