
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.265 0.12% T主力成交量 67638 11013↑

TF主力收盘价 105.995 0.08% TF主力成交量 52638 216↑

TS主力收盘价 102.500 0.04% TS主力成交量 39291 8159↑

TL主力收盘价 110.980 0.23% TL主力成交量 70870 9128↑

期货价差 TL2606-2609价差 0.29 +0.01↑ T06-TL06价差 -2.72 -0.17↓

T2606-2609价差 0.06 +0.03↑ TF06-T06价差 -2.27 -0.03↓

TF2606-2609价差 0.19 +0.02↑ TS06-T06价差 -5.77 -0.08↓

TS2606-2609价差 -0.02 +0.01↑ TS06-TF06价差 -3.50 -0.05↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 286564 4356↑ T前20名多头 250,300 4795↑

（手） T前20名空头 256,260 5553↑ T前20名净持仓 5,960 758↑

2026/3/18 TF主力持仓量 172424 -773↓ TF前20名多头 154,541 -871↓

TF前20名空头 168,110 623↑ TF前20名净持仓 -13,569 1494↑

TS主力持仓量 74784 -496↓ TS前20名多头 61,335 -1039↓

TS前20名空头 70,490 -53↓ TS前20名净持仓 9,155 986↑

TL主力持仓量 131297 623↑ TL前20名多头 124,936 1018↑

TL前20名空头 130,193 2613↑ TL前20名净持仓 -5,257 1595↑

前二CTD 230004.IB(6y） 108.2922 0.0824↑ 250025.IB(6y） 99.0955 0.0888↑

（净价） 250014.IB(4y） 100.217 0.0942↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0706↑

250024.IB(1.7y) 100.0883 0.0515↑ 230002.IB(1.8y) 102.5753 0.0046↑
*报价截止16:00 220008.IB(17y) 118.076 0.3202↑ 210014.IB(18y) 121.9407 0.3762↑

国债活跃券* 1y 1.2525 -0.75↓bp 3y 1.3625 -1.75↓bp

(%) 5y 1.5650 -0.25↓bp 7y 1.6910 -0.65↓bp
*报价截止16：15 10y 1.8381 -0.38↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3379 3.29↑bp Shibor隔夜 1.3200 0.10↑bp

(%) 银质押7天 1.4000 -3.99↓bp Shibor7天 1.4250 -0.41↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5600 7.31↑bp Shibor14天 1.5560 7.65↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 205 到期规模（亿） 265 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/3/18

1、财政部发布2025年中国财政政策执行情况报告。2026年重点做好以下工作：支持建设强大

国内市场。继续安排超长期特别国债用于“两重”建设和“两新”工作等，并优化政策实施。

实施财政金融协同促内需一揽子政策，聚焦激发民间投资、促进居民消费两个关键领域，支持

降低企业融资成本、增强居民消费能力、扩大优质服务供给。深入实施提振消费专项行动，推

进实施服务消费提质惠民行动，选择部分城市开展有奖发票试点。统筹用好各类政府投资资

金，聚焦新质生产力、新型城镇化、人的全面发展等重点领域，提高投资质量和效益。完善专

项债券投向领域“负面清单”管理，指导相关地方做好“自审自发”试点工作。纵深推进全国

统一大市场建设，规范税收优惠、财政补贴政策。

2、财政部：2026年继续实施更加积极的财政政策，主要体现在五个方面，一是扩大财政支出

盘子，确保必要支出力度。二是优化政府债券工具组合，更好发挥债券效益。三是提高转移支

付资金效能，增强地方自主可用财力。四是持续用力优化支出结构，强化重点领域保障。五是

加强财政金融协同，放大政策效能，让宏观政策更好激发微观主体活力。

3、国务院国资委强调，聚焦“两重”“两新”，靠前谋划实施一批重大项目和标志性工程。

深入实施中央企业“AI+”专项行动，加快推进数智化转型，因企制宜加快打造一批新兴支柱

产业。围绕推动国有资本“三个集中”，加快国有经济布局优化和结构调整。



观点总结

重点关注
3/19 02:00 美联储 FOMC 公布利率决议和经济预期摘要

3/19 09:00 日本央行公布利率决议

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周三国债现券收益率普遍下行，7Y以下到期收益率下行1.25-1.60bp左右，10Y、30Y到期收

益率分别下行0.81、0.45bp报1.83%、2.29%。国债期货小幅回升，TS、TF、T、TL主力合约

分别上涨0.04%、0.08%、0.12%、0.23%。DR007加权利率回落至1.43%附近震荡。国内基

本面端，1-2月社零及固投较前值小幅回升，工增维持较强韧性，供需矛盾有所缓和，失业率

持平同期。2月社融信贷高于市场预期，春节错位效应下，政府债对社融支撑减弱；信贷呈现

居民弱，企业强的结构特征，居民信用扩张偏弱，企业投资意愿在政策引导下有所改善。海外

方面，中东紧张局势持续，美国方面认为，在美国和以色列打击伊朗进入第三周后，伊朗政权

有所削弱但立场变得更为强硬。随着能源价格持续走高，美国经济“类滞胀”风险升温，关注

美联储3月利率决议。整体来看，2026年经济开局良好，供强需弱的结构有所改善。2月物价

水平超预期上行，叠加伊朗局势持续发酵推动输入型通胀预期走强，PPI同比回正节奏或有所

加快。受此影响，短期内央行降准降息预期有所降温，市场缺乏强利多逻辑支撑，债市情绪偏

悲观，预计利率将延续偏弱震荡格局。从结构上看，同业存款定价自律机制及资金面韧性对短

端利率形成一定支撑，而长端则面临基本面修复与通胀预期的双重压力，收益率曲线或持续走

陡。



 


