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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 1月 ISM 制造业 PMI 

美国 1月 ISM制造业 PMI50.9，预期 48.5，前值 47.2。 

点评：美国 1 月制造业景气度显著回升。1 月 ISM 制造业 PMI 录得 50.9，较前值大幅反弹，创

2019年 7月以来新高。虽然制造业 PMI明显回暖，但有分析指出，通用汽车罢工，波音等事件仍然

给美国制造业带来冲击。通用汽车罢工案只是美国传统制造业困境的一个缩影，波音 737MAX危机则

显示美国在高端制造业方面也面临一定考验。 

（2）美国 12月工厂订单月率  

美国 12月工厂订单月率 1.8%，预期 1.2%，前值-1.2%%。 

点评：美国 12 月工厂订单月率录得 1.8%，好于预期并较前值回升 3 个百分点。新订单增长创

近一年半来的最高水平，主要由于美国对国防飞机的强劲需求。但在设备方面的疲弱商业支出表明，

尽管商业信心正在改善，制造业大幅反弹的空间有限。 

（3）美国 1月季调后非农就业人口 

美国 1 月季调后非农就业人口(万人)22.5，预期 16，前值 14.7。美国 1 月失业率 3.6%，预期

3.5%，前值 3.5%。 

点评：美国劳工部公布数据显示，过去三个月，平均新增非农就业人数为 21.1 万，1月建筑业、

医疗保健、运输业与仓储业就业人数录得增加。1月非农新增就业人口 22.5万，好于市场预期，失

业率意外回升至 3.6%，但已经连续 22个月保持在低于 4%的水平，且薪资年增速回升至 3.1%。美国

就业市场依旧保持强劲，缓和了美国第一季度 GDP 增速放缓的担忧情绪，进一步削弱美联储降息预

期。 

（4）美联储向美国国会提交半年度货币政策报告 

    美联储表示，美联储去年三次降息后，当前的货币政策立场是合适的，能够支持美国经济活动

持续扩张、劳动力市场强劲增长且通胀率位于“对称性的 2%目标”附近；美国经济前景的下行风险

在 2019年底似乎已经消退；全球制造业和贸易放缓似乎即将结束，而消费者支出和服务活动继续保

持；在美联储通过回购操作增加流动性后，货币市场状况在去年年底相当平静。 

◆ 欧洲 

数据公布与事件 

1、英国 

（1）英国 1月制造业、服务业 PMI 

英国 1 月制造业 PMI 为 50，预期 49.8，前值 49.8。英国 1 月服务业 PMI53.9，预期 52.9，前

值 52.9。 

点评：英国 1 月制造业 PMI 录得 50，刷新 2019 年 5 月以来新高。服务业 PMI 也好于预期，较

上月回升 1 个百分点。制造业上的改善主要是通过消费者需求增长和企业购买增加，这体现出英国

大选后不确定性的减少鼓励了家庭和企业增加支出。相比之下，投资品生产行业的持续低迷表明要

实现资本支出全面复苏可能仍有一段路要走，这或反映出未来一年英国脱欧带来的不确定性仍将持

续。预计英国 2020年第一季度 GDP将较去年年底的疲软状况有所改善。 

 

2、欧元区 
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（1）欧元区、德国、法国 1月制造业 PMI终值 

欧元区 1月制造业 PMI 终值 47.9，预期 47.8，前值 47.8。德国 1月制造业 PMI 终值 45.3，预

期 45.2，前值 45.2。法国 1月制造业 PMI终值 51.1，预期 51，前值 51。 

点评：欧元区 1月制造业 PMI终值为 47.9，同比实现小幅增长，且略好于预期。德国制造业新

订单和出口销售的数据表现接近企稳。尽管如此，产出和就业仍在持续萎缩，这表明制造业尚未走

出困境。法国 1 月制造业 PMI 中值显示法国制造业整体上出现改善，多数调查指标显示较 1 月有所

上涨。与去年 12月相比，法国的产出增长速度更快，新订单出现了增长。但是就业市场令人失望，

陷入收缩。 

（2）欧元区 12月零售销售月率 

欧元区 12月零售销售月率-1.6%，预期-0.9%，前值 0.8%。 

点评：欧元区 12月零售销售月率录得-1.6%，创两年多以来最大降幅。除网上销售增长 2.0%外，

欧元区所有行业的零售额环比都呈现下降状态。尽管 12 月是传统圣诞购物季，但消费者还是缩减了

开支，导致去年底欧元区经济增长乏力。 

（3）德国 12月季调后制造业订单月率、工业产出月率 

德国 12月季调后制造业订单月率-2.1%，预期 0.6%，前值-0.8%。12月季调后工业产出月率-3.5%，

预期-0.2%，前值 1.2%。 

点评：德国 12 月制造业订单以及工业产出均不及预期，且较上月显著下滑，数据显示德国制造

业供需两端仍旧疲弱，结合制造业 PMI来看，德国经济短期内仍承压。 

 

◆ 日本 

数据公布与事件 

（1）日本 1月制造业 PMI终值 

日本 1月制造业 PMI终值 48.8%，前值 49.3。 

点评：日本今年 1月制造业 PMI终值意外下修至 48.8，已连续九个月处于收缩区间。其中，关

键的产出和新订单指数连续 13个月处于萎缩状态，尽管萎缩幅度较此前一个月有所放缓。投入价格

通指数升至半年新高。商业信心升至 2018年 8月以来最高。 

（2）日本 12月所有家庭支出月率 

日本 12月所有家庭支出月率为-1.7%，预期 0.2%，前值 2.6%。 

点评：12 月家庭支出同比下降 4.8%，降幅远大于预期，是去年 10 月上调销售税后连续第三个

月下滑。去年 10月，日本家庭支出下降 5.1%，创 2016 年 3月以来最低降幅，去年 11月下降了 2%。

家庭支出主要受此前消费税调高所影响。 

 

二、国内经济上周回顾 

 

（1）中国 12月规模以上工业企业利润 

中国 12月规模以上工业企业利润年率-6.3%，前值 5.4%。 

点评：中国 12月规模以上工业企业利润年率录得-6.3%，较前值大幅下滑。2019 年，面对国内

外风险挑战明显上升的复杂环境，全国工业经济战线深入贯彻落实党中央国务院各项决策部署，扎

实推进供给侧结构性改革，工业销售实现增长，效益状况结构性改善。但受市场需求不足、工业品

价格下降、成本上升等因素影响，工业企业利润有所下降。 

 

（2）中国 1月财新制造业、服务业 PMI 
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中国 1月财新制造业 PMI51.1，预期 51.3，前值 51.5。中国 1月财新服务业 PMI51.8，预期 52，

前值 52.5。 

点评：中国 1月财新制造业 PMI录得 51.1，预期 51.3，前值 51.5。1月财新制造业 PMI较上月

微降 0.4个百分点，连续两个月下降，为 2019年 9月以来最低。这一走势与统计局制造业 PMI一致。

国家统计局公布的 1月制造业 PMI降至 50的荣枯分界线上，低于上月 0.2个百分点。 

 

（3）央行公开市场操作情况 

周五（2 月 7 日）央行未开展逆回购操作，当日无逆回购到期，1 月 24 日至 2 月 7 日央行公开

市场有 1.18万亿元逆回购到期，因此本周累计净投放 5200亿元。下周央行公开市场有 1.28万亿元

逆回购到期，无正回购和央票等到期。受新冠肺炎疫情影响，央行本周下调 14天期和 7天期逆回购

操作中标利率至 2.40%、2.55%。超预期流动性投放对整体市场利率产生向下的推动力，本周市场利

率明显下行。央行按惯例于月中进行的中期借贷便利操作中标利率也望下降，进而 2月 20日公布的

LPR 下降可期。 

 

上周公开市场具体操作情况详见下表。 

 

 

2、事件 

（1）习近平主持召开中共中央政治局常务委员会会议 

中共中央政治局常务委员会 2 月 3 日召开会议，听取中央应对新型冠状病毒感染肺炎疫情工作

领导小组和有关部门关于疫情防控工作情况的汇报，研究下一步疫情防控工作。会议强调，要全力

以赴救治患者，保障医疗防护物资供应。切实维护正常经济社会秩序，依法严厉打击哄抬物价、囤

积居奇、制售假劣药品等各类违法犯罪行为。要密切监测经济运行状况，加大金融支持力度，加大

企业复产用工保障力度，用好用足援企稳岗政策，加大新投资项目开工力度，积极推进在建项目。 

（2）商务部党组召开会议，全力促消费、稳外贸、稳外资 

2 月 4 日，商务部党组召开会议，会议听取了商务部应对新型冠状病毒感染肺炎疫情工作领导

小组工作汇报，分析了疫情对商务发展的影响。会议要求，各单位要进一步增强做好疫情防控工作
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的决心和信心，抓实抓细生活必需品市场保供等重点工作。要进一步增强做好全年商务工作的责任

感和使命感，采取切实措施，全力促消费、稳外贸、稳外资，把疫情影响降到最低，确保完成全年

目标任务。扩大医疗物资及生产原料进口，积极利用进口增加国内肉类等农产品市场供应；已向地

方商务主管部门提供 14个国家（地区）的 51个医疗物资供货商或供货渠道信息。 

（3）2020年中央一号文件发布 

2020 年中央一号文件发布，题为《中共中央 国务院关于抓好“三农”领域重点工作确保如期

实现全面小康的意见》，文件确定集中力量完成打赢脱贫攻坚战和补上全面小康“三农”领域突出

短板两大重点任务。文件指出，提早谋划实施一批现代农业投资重大项目，以粮食生产功能区和重

要农产品生产保护区为重点加快推进高标准农田建设，抓紧启动和开工一批重大水利工程和配套设

施建设，启动农产品仓储保鲜冷链物流设施建设工程；开展国家数字乡村试点。 

（4）李克强主持召开国务院常务会议 

国务院总理李克强 2 月 5 日主持召开国务院常务会议，会议要求切实做好疫情防控重点医疗物

资和生活必需品保供工作，确定支持疫情防控和相关行业企业的财税金融政策。其中，支持银行向

重点医疗防控物资和生活必需品重点企业包括小微企业，提供优惠利率贷款，由财政再给予一半的

贴息，确保企业贷款利率低于 1.6%。 

（5）央行副行长潘功胜：中国有充足的政策工具来应对经济下行的压力 

2 月 7 日，中国人民银行副行长潘功胜在国务院应对新型冠状病毒感染的肺炎疫情联防联控机

制举行的新闻发布会上回应疫情对中国宏观杠杆率影响时表示，中国有充足的政策工具来应对经济

下行的压力，货币政策要综合考虑内外部平衡多重因素；央行将平衡好货币政策支持经济增长和稳

杠杆的关系，继续发挥定向降准、再贷款、再贴现等结构性货币政策工具的引导作用；市场预期 20

日公布的 LPR有较大概率下行。 

 

三、本周国内外重要财经日历 

 

日期 时间 事件/指标 

2月 10日 7:50 日本 12月贸易帐 

2月 10日 9:30 中国 1月 CPI年率 

2月 10日 14:30 法国第四季度 ILO失业率 

2月 10日 14:45 瑞士 1月季调后失业率 

2月 10日 15:30 瑞士 1月 CPI月率 

2月 10日 16:00 中国 1月 M2货币供应年率 

2月 10日 17:00 欧元区 2月 Sentix投资者信心指数 

      

2月 11日 17:30 
英国 12 月工业产出月率、英国 12 月制造业产出月率、英国 12 月季调

后商品贸易帐、英国 12月三个月 GDP月率 

2月 11日 19:00 美国 1月 NFIB小型企业信心指数 

      

2月 12日 5:30 美国至 2月 7日当周 API原油库存 

2月 12日 9:00 新西兰至 2月 12日联储利率决定 

2月 12日 18:00 欧元区 12月工业产出月率 

2月 12日 23:30 美国至 2月 7日当周 EIA原油库存 

      

2月 13日 15:00 德国 1月 CPI月率终值 

http://baike.eastmoney.com/item/%E7%94%9F%E6%B4%BB%E5%BF%85%E9%9C%80%E5%93%81
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B8%82%E5%9C%BA
http://baike.eastmoney.com/item/%E8%B4%A3%E4%BB%BB
http://baike.eastmoney.com/item/%E8%B4%A3%E4%BB%BB
http://baike.eastmoney.com/item/%E6%B6%88%E8%B4%B9
http://baike.eastmoney.com/item/%E7%9B%AE%E6%A0%87
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=487252710&fav=1&lan=cn&dlang=cn&key=%E9%99%86%E5%AE%B6%E5%98%B4%E8%B4%A2%E7%BB%8F&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.3.2.75075
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2月 13日 21:30 美国 1月季调后 CPI月率、美国至 2月 8日当周初请失业金人数 

2月 13日 23:30 美国至 2月 7日当周 EIA天然气库存 

      

2月 14日 15:00 德国第四季度未季调 GDP年率初值 

2月 14日 18:00 
欧元区 12 月季调后贸易帐、第四季度季调后就业人数季率、第四季度

GDP年率修正值 

2月 14日 21:30 美国 1月进口物价指数月率、美国 1月零售销售月率 

2月 14日 22:15 美国 1月工业产出月率 

2月 14日 23:00 美国 2月密歇根大学消费者信心指数初值、美国 12月商业库存月率 

   

2月 15日 2:00 美国至 2月 14日当周石油钻井总数 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB 指数 

 

附录四：美元指数 
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