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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 68550 -720 LME3个月铜(日,美元/吨) 8931 64
04-07月合约价差:沪铜(日,元/吨) 270 20 主力合约持仓量:沪铜(日,手) 141833 -3438
期货前20名持仓:沪铜(日,手) 13314 2486 LME铜:库存(日,吨) 71300 -425
上期所库存:阴极铜(周,吨) 214972 -26008 LME铜:注销仓单(日,吨) 26300 -1525

现货市场
SMM1#铜现货(日,元/吨) 68675 -395 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 68850 -250
上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 31 2 洋山铜溢价(日,美元/吨) 0 0
CU主力合约基差(日,元/吨) 125 325 LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -12.75 7.25

上游情况
进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 210.3 -30.87 中国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 77.9 0.8
中国铜冶炼厂:精炼费(RC)(周,美分/磅) 7.79 0.08 铜精矿:25-30%:云南(日,元/金属吨) 55992 -700
铜精矿:20-23%:江西(日,元/金属吨) 54842 -700 粗铜:≥99%:上海(日,元/吨) 68370 -790

产业情况
产量:精炼铜(月,万吨) 96.1 -2.5 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,万吨) 51.4 -2.59
库存:铜:上海保税区(周,万吨) 16.98 0.3 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 58490 -200
出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 140 0 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 56290 -200

下游情况 产量:铜材(月,万吨) 216.4 5.9
电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元
) 5012 803

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 132895 9032 产量:集成电路:当月值(月,亿块) 284 24

期权市场 历史波动率:20日:沪铜(日,%) 13.22 0.06 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 14.48 -0.31
平值看涨期权隐含波动率:沪铜(日,%) 20.25 2.39 平值看跌期权隐含波动率:沪铜(日,%) 20.25 2.39

行业消息

1.在美国当局采取行动控制硅谷银行突然倒闭的影响后，市场押注美联储将放缓甚至停止为抑制通胀而进行
的加息。 2.据Mysteel数据，3月13日国内市场电解铜现货库存26.14万吨，较6日降4.72万吨，较9日降2.42
万吨。需求持续回升，铜价未有明显涨势，下游企业逢低积极补库，供强需弱局面改善，库存亦表现连续
去库。

观点总结

近期美国银行风险担忧升温，美联储加息步伐可能因此受限，美元指数承压下跌；不过海外经济前景面临
压力，压制市场风险情绪。基本面，上游铜矿进口供应增长，且粗铜加工费也有明显回升，精铜产量预计
逐渐爬升。铜市下游企业生产逐渐恢复，采需出现回暖迹象，国内库存出现回落，并且基建投资提速，利
好需求前景；而LME库存持稳运行，注销仓单增加明显，预计铜价高位震荡。技术上，沪铜2304合约三角
震荡收敛，多头氛围较重。操作上，建议轻仓做多思路。

重点关注 今日交易所库存数据；3.16 电解铜现货库存数据
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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