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国内供需表现平平，价格波动幅度受限 

 

摘要 

 

 

市场销售进度或小幅提升，压榨需求不如 4月旺盛，表现刚性，食品

消费需求则有可能回暖，市场供需变化程度均不明显，加上资金关注不高，

花生价格幅度有限。考虑到销售节奏变快，而消费需求变化较小，以及技

术存在压力等因素，预期花生期货价格震荡略偏弱。 

 

 

 

风险提示：1、宏观面风险；2、国内产区天气；3、油脂油料板块波动；

4、疫情影响。 
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一、2022 年 4 月花生走势回顾 

截至 4月 27 日，花生 2210 合约月度跌幅 5.58%，收报 9672 元/吨，大体在 8970-9640

元/吨区间内运行，波动幅度 7.5%。因油料米需求下降，食品需求疲软，现货市场滞涨回

落，花生期货跟随走低。 

图 1 花生 2210 合约日 K线图  

来源：博易大师 

二、国内供需因素分析 

1.国内年度供需紧平衡 

产量：2022 年产量或小幅下降，但难改长期稳步抬升趋势。 

根据美国农业部（以下简称 USDA）报告数据，自 1976/77 年度起，中国花生产量就开

始稳步上升，2021 年首次突破 1800 万吨，预估 1820 万吨，对应收获面积 7125 万亩。2021

年与花生同期播种的玉米等作物价格处于高位，可能影响新季度花生种植面积。目前正值

花生播种时节，新作种植面积减少的预期可能对远月合约价格构成支撑。 

《“十四五”全国种植业发展规划》提到，到 2025 年花生种植面积达到 7500 万亩左

右，产量达到 1900 万吨以上，政策上的引导决定种植面积减少的上限和难以持续性，加之

科技发展带动单产稳步提高，放眼至未来三年周期，花生以平稳趋升态势为主。 

图 2 中国花生产量（万吨） 
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来源：美国农业部 瑞达期货研究院 

需求：消费需求进入新的刚性阶段，当前产需缺口需要进口弥补。 

2019 年花生需求增速加快，迅速达到 1800 万吨的新台阶，自当年度起，生产和总消

费需求出现一定幅度缺口，近 3年平均自产销缺口 77 万吨左右。2021/22 年度需求增长放

缓，为 1880 万吨，同比减少 10万吨，消费需求进入新的刚性阶段。2021/22 年国内预计消

费量为 1880 万吨（其中压榨需求占 54%左右）。对比供应 1930 万吨（产量 1820+进口 110），

结余 50 万吨。 

在目前产销格局中，只要进口量保持稳定状态，供需将大体呈现紧平衡状态，中长期

价格呈现宽幅区间状态。对比需求刚性，产量、进口变数更大，从而影响价格中枢，而阶

段性供需矛盾决定波动节奏。 

图 3  花生年度供需和供应盈余（万吨） 

 

来源：美国农业部 瑞达期货研究院 

1,400.00

1,600.00

1,800.00

2,000.00

中国花生产量（万吨）中国花生产量（万吨）

* Note：《“十四五”全国种植业发展规划》：2025年产量超1900万吨

0

10

20

30

40

50

60

70

1,400.00

1,500.00

1,600.00

1,700.00

1,800.00

1,900.00

2,000.00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

花生年度需求和供应盈余（万吨）

供应盈余 国内消费量



 

 

4                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

2.种植成本在 5857 元/吨以上 

近五年花生种植成本整体呈现上涨趋势。根据全国农产品成本收益资料汇编，2020 年

种植花生每亩总成本 1448.9 元，参考当年单产，换算后，每吨成本 5857 元。参考市场一

些调研成果显示，因肥料、地租成本上涨，加上土地水分大导致人工采收增加，2021 年花

生种植成本上涨，由于上涨幅度缺乏官方数据，本文暂以最低维持 2020 年水平 5857 元看

待。 

图 4 花生种植成本（元/吨） 

 

来源：全国农产品成本收益资料汇编 瑞达期货研究院 

 

3.气温升高加快销售进度 

旧作经过前期消耗，库存所剩不多，因农耕时节繁忙、疫情和价格回落等原因，4月

份基层有一定惜售情绪，进入 5 月份，全国各地气温都将回升，花生储存条件要求变高，

对于基层来说，剩余库存销售进度可能有所加快，对于贸易商来说，囤货意愿下降，可能

以快进快出策略为主。    

4.进口处于季节性高峰期尾声 

2022 年 3 月份花生进口 48550 吨，环比增长 549%，2 月份因时间短，进口量绝对值

较小。 

虽然今年塞内加尔暂停征收花生出口税，花生进口成本下降，但是由于年度进口量增

长幅度预计有限，塞内加尔关税政策可能更多致使进口源结构性发生变化。换句花生，我
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国从塞内加尔进口量占总进口量的比例料将提高，但大概率不会推动进口总量大幅增长。 

季节性来说，3-5 月份是一年时间内进口数量较高的阶段，年度峰值出现在这段时间，

随后 6 个月逐渐进入低迷状态。今年一季度进口与 2017 年情况比较类似，2017 年 4 月是

年度进口峰值，5月进口数量出现下降。预计今年 5月进口量维持在 5万吨关口附近。 

图 5 花生进口量（吨） 

 

 

 

图 6 2021 年前 11 个月花生进口源 

 

来源：海关总署  瑞达期货研究院 

5.油料米需求平稳略降，食品需求增加 

根据我的农产品网，截至 4 月 22 日，花生油厂库存 72.2%。从环比来看，开机率从

高位小幅下降，从同比来看，开机率翻倍。由于今年一季度油脂油料板块走势强劲，导致

开机率攀升至高位水平，从而提振油厂采购原料积极性，花生油料米价格一度因需求提高
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而出现大幅拉涨。原料价格上涨，压榨副产品却出现不同程度的回落，蛋白粕价格在 4 月

份进入调整态势，花生油价格高企，但需求表现平平，影响榨利，因而花生开机率继续拉

升空间受到限制，甚至有所回落。 

目前而言，花生压榨利润尚可，油厂开机率可能维持高位，但由于副产品价格滞涨调

整，原料价格波动对压榨利润影响加深，加之自身已有一定原料库存，因此油厂对高价原

料接受度不如之前那般高。 

图 7 样本油厂花生开机率（%） 

 

图 8 样本油厂花生库存（吨） 

 

来源：我的农产品网  瑞达期货研究院 

截至 4 月 28 日，山东通货花生仁现货价格 8000 元/吨，较上月末下跌 400 元/吨，

河南通货花生仁现货价格 7960 元/吨，较上月末下跌 540 元/吨。夏季市场对花生食品需求

增加，预期通货米价格止降。 
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图 8 主产区通货花生仁现货价格（元/吨） 

 

 

来源：我的农产品网  瑞达期货研究院 

5.油脂油料板块 

     俄乌局势、美豆种植进度落后、南美大豆减产格局奠定、国内饲料需求旺盛、豆油粕

库存偏低、棕榈油进口量偏低等因素共同推动油脂油料价格高企，预期后市延续偏强态势。

只是上涨速度可能放缓，原因包括：一是近期疫情反复影响需求，二是国家拍卖大豆，三

是后市南美大豆到港，增加国内豆油粕供应。 

    花生作为油料之一，近 6 个月走势与油脂油料走势存在一定正相关走势，因此油脂油

料走势对其存在一定支撑作用。 

图 9 大商所油脂油料期货价格指数 
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来源：大商所 

 

三、价格周期分析 

1.基差分析 

     花生上市以来，基差在-1500 至 1500 元/吨区间内波动。现货价格表现略强于期货价

格，基差从低位回升，截至 4月下旬，花生基差为-688 元/吨。市场资金对花生期货关注度

不高，预计期货价格波动弱于现货价格，基于供需表现均较为一般，花生现货价格波动幅

度有限，预期基差同将小范围波动，趋势性不会太明显。 

图 10 油料米与期货合约价格基差（元/吨） 
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来源：瑞达期货研究院  

2.现货季节性 

纵观近 8年花生现货走势，花生现货价格多数在 1-3 月份保持平稳状态，3-4 月份价

格上涨和下跌概率各占一半，5-8 月份之间下跌概率更高。 

图 11  全国花生平均价格季节性 

来源：WIND 瑞达期货研究院 

四、资金及技术面 

1.资金面分析 

4 月份花生持仓额逐步走出低位，但是仍不到历史峰值的五成，市场对花生关注度较

低。 

从前二十名持仓来看，截至 4月 28日，空单量 55126 手，多单量 43876 手，净空持仓

11250，比 3月末的增加 514 手。多空增幅相差不多，力量均衡。 

图 12 花生历史持仓额 
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来源：Wind 

图 13 CZCE 花生前二十名净持仓 

 

 
来源：Wind   

2.技术面分析 

2022 年 4 月，PK2210 合约震荡走低，3 月 24 日、4 月 19 日最高值划线，构成下行通

道的上沿压力线，压力位关注 9400 元/吨，下方第一、二支撑位关注 8800 元/吨。 

图 14 花生 2210 合约日 K线图 
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来源：博易大师 

  

五、5 月花生市场行情展望 

在目前产销格局中，只要进口量保持稳定状态，供需将大体呈现紧平衡状态，花生中

长期价格料呈现宽幅区间状态。 

旧作经过前期消耗，库存所剩不多，进入 5月份，全国各地气温都将回升，花生储存

条件要求变高，基层剩余库存销售进度可能有所加快，贸易商可能以快进快出策略为主。

进口处于高峰期尾声，整体进口量表现一般。目前而言，花生压榨利润尚可，油厂开机率

可能维持高位，只是对高价原料接受度不如之前那般高。夏季市场对花生食品需求增加，

预期通货米价格止降。 

整体而言，市场销售进度或小幅提升，压榨需求不如 4月旺盛，表现刚性，食品消费

需求则有可能回暖，市场供需变化程度均不明显，加上资金关注不高，花生价格幅度有限，

考虑到销售节奏变快，而消费需求变化较小，以及技术存在压力等因素，预期花生期货价

格震荡略偏弱。波动区间大体为 8600-9500 元/吨。风险因素在于宏观层面因素、产区天气

对新作影响、油脂油料板块波动、疫情对供需影响等。 
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