
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪锌主力合约收盘价（日，元/吨） 24675 35↑ LME三个月锌15：00报价（日，美元/吨）2984 33.5↑

沪锌主力-下月价差（日，元/吨） 455 -130↓ 沪锌总持仓量（日，手） 241105 -16366↓

沪锌前20名净持仓（日，手） 9669 -5229↓ 沪锌仓单（日，手） 37087 -1728↓

上期所库存（周，吨） 57741 16682↑ LME库存（日，吨） 50600 -325↓

上海有色网0#锌现货价（日，元/吨） 25040 -850↓ 长江有色市场1#锌现货价（日，元/吨）24990 -840↓

ZN主力合约基差（日，元/吨） 365 -885↓ LME锌升贴水（0-3）（日，美元/吨） 52 5↑

昆明50%锌精矿到厂价（日，元/吨） 18470 -680↓ 上海85%-86%破碎锌（日，元/吨） 19400 -550↓

WBMS：锌供需平衡（月，万吨） 34.7 17.9↑ LIZSG：锌供需平衡（月，千吨） -101.1 -28.3↓

ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 105.67 0.59↑ 国内精炼锌产量（月，万吨） 52.8 0.6↑

锌矿进口量（月，万吨） 37.64 8.39↑ 50%锌矿进口加工费（周，美元/吨） 235 0

北方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 4100 0 南方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 3600 0

精炼锌进口量（月，吨） 3149.39 1167.12↑ 精炼锌出口量（月，吨） 1057.66 -793.13↓

锌社会库存（周，万吨） 8.87 0.63↑ 沪伦比值（日） 8.35 -0.14↓

产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 191 -18↓ 镀锌板销量（月，万吨） 194 -19↓

房屋新开工面积（月，万平方米） 94767 9705↑ 房屋竣工面积（月，万平方米） 40879 4018↑

汽车产量（月，万辆） 275.8 33.2↑ 空调产量（月，万台） 1607.2 -222.72↓

锌平值看涨期权隐含波动率(日，%） 20.43 -5.27↓ 锌平值看跌期权隐含波动率（日，%） 24.15 0.58↑

锌平值期权20日历史波动率（日，%） 21.2 0.02↑ 锌平值期权60日历史波动率（日，%） 26.94 -0.01↓

行业消息

观点总结

提示关注

宏观上，周五美联储部分官员首次释放“鸽派”态度，希望在12月加息节奏放缓，美元指数下挫。供应

端，地缘冲突及能源问题矛盾日益尖锐，成本压力过重下市场对海外炼厂减产忧虑仍存；国内矿端供应紧

张局面缓解，长期为锌供应带来增量，10月因部分冶炼厂设备问题及常规检修或导致精炼锌产量无法如期

释放，海内外整体供应压力不大。需求端，多地疫情散发，运输和生产受阻，下游开工率下滑，部分地区

需求也有影响，订单下滑。库存上，国内外偏低，国内累库。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、“十四五”期间，国家电网计划投入电网投资2.4万亿元，2021年已经完成投资4102亿元。2022年1-8

月份国网电力工程累计完成额2667亿元，同比增长10.71%，按照2.4万亿的投资计划来看，预计2022-

2025年仍有2万亿的投资计划，预计年底投资仍有发力，从项目周期来看，线路建设周期为1年-3年，因此

随着新核准线路建设的陆续推进，2023年实际开工建设项目将逐步增加。

2、周五美联储部分官员首次释放“鸽派”态度，对持续大幅加息对抗通胀表示出更大的担忧，希望在12月

加息节奏放缓，加上日本方面在外汇市场购买日元、抛售美元，美元指数下挫。
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