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大 豆 

 

一、 核心要点 
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1、 黄大豆 1号周度数据 

 

观察角度 名称 10月 16日 10月 23日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4686 4734 48 

持仓（手） 141703 108898 -32805 

前 20名净空持仓 11088 4120 -6968 

现货 国产大豆（元/吨） 4680 4940 260 

基差（元/吨） -6 206 212 

 

 

2、 黄大豆 2号周度数据 

 

观察角度 名称 10月 16日 10月 23日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3753 3730 -23 

持仓（手） 14962 20132 5170 

前 20名净空持仓 870 158 712 

现货 青岛分销（元/吨） 3750 3780 30 

基差（元/吨） -3 50 53 

 

 

3、 多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

由于降雨天气和土壤偏涝，多地收割进度较常年滞

后，新豆水分偏高，尚不能形成稳定供应 

产区大豆收割接近尾声，市场大豆供应量增加 

中储粮大杨树直属库挂牌收购价为 2.15 元/斤，中储

粮敦化直属库挂牌收购价为 2.20 元/斤，有望成为国

产大豆价格坚实底部 

大豆价格快速上涨，下游对高价大豆接受程度

下降，引发部分贸易商降价销售 

南方新豆供应不足，东北大豆南下数量有限 截至 2020 年 10 月 18 日当周，美国大豆收割率

为 75%，低于市场此前预期的 79%， 之前一周

为 61%，去年同期为 40%，五年均值为 58%。

当周，美国大豆落叶率为 97%，之前一周为

93%，去年同期为 91%，五年均值为 95% 

美湾及美西大豆 CNF 升贴水持续维持高位，对进口

价格形成一定的支撑 

 

周度观点策略总结：黑龙江产区新豆价格多在 2.30-2.60 元/斤之间运行，关内国产大豆价格继续

保持震荡偏强状态运行。产区大豆收割接近尾声，市场大豆供应量增加，近几日大豆价格快速上涨，

下游对高价大豆接受程度下降，引发部分贸易商降价销售。中储粮大杨树直属库挂牌收购价为 2.15

元/斤，中储粮敦化直属库挂牌收购价为 2.20 元/斤，有望成为国产大豆价格坚实底部。南方新豆供应

明显不足，东北大豆南下数量有限，下游蛋白加工企业成本传导能力较强，利润普遍较好，对高价

大豆的承受能力大幅提高。预计豆一 2101 期货合约弱势调整，短期市场涨速过快易引发获利回吐，

可适量减持前期多单或短线顺势参与。 

美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至 2020 年 10 月 18 日当周，美国大豆收割

率为 75%，低于市场此前预期的 79%， 之前一周为 61%，去年同期为 40%，五年均值为 58%。当周，

美国大豆落叶率为 97%，之前一周为 93%，去年同期为 91%，五年均值为 95%。美豆收割进度虽然

低于预期，但仍高于去年同期水平，美豆丰产的预期犹存，压制豆类走势。从进口船货来看，截至

10 月 16 日，国内港口到港 31 船 204.2 万吨，较上周有所回升，港口压力稍有增加。盘面来看，目

前进口豆表现为高位震荡，暂时观望为主。 

 

豆 粕 
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二、 核心要点 

4、 周度数据 

 

观察角度 名称 10月 16日 10月 23日 涨跌 

期货 

  

收盘（元/吨） 3275 3233 -42 

持仓（手） 1334625 1319804 -14821 

前 20名净空持仓 176098 146546 -29552 

现货 江苏豆粕（元/吨） 3290 3329 39 

基差（元/吨） 15 96 81 

 

5、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美豆对华出口检验量表现良好 美豆进入收获季节 

油厂豆粕销售进度较快，沿海豆粕库存降至 88

万周比降 5% 

大豆原料供应充裕，油厂开机率保持超高水平 

下游生猪养殖利润较好，养殖户补栏意愿较强，

提振饲料需求 

水产养殖逐步进入淡季，广东部分油厂已经开始

催提，又抑制粕价涨幅 

相比杂粕，豆粕的性价比更高，饲料配比中，豆

粕配比更高，豆粕需求逐步恢复 
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由于压榨利润较好，巴西大豆明年 4-7 月 盘面毛

利在 296-380 元/吨附近，扣除 150-180 的加工费，

仍有盈利，油厂提价意愿较强，支撑粕价 

 

周度观点策略总结：畜禽养殖需求改善，猪料需求增幅较大，及相比杂粕，豆粕性价比优势

明显，饲料配方中豆粕添比较高，油厂豆粕销售进度较快，沿海豆粕库存降至 88 万周比降 5%，油

厂现货大多提前售完，目前执行合同居多，提价意愿仍较强，支撑粕价。另外，由于压榨利润较好，

巴西大豆明年 4-7月 盘面毛利在 296-380元/吨附近，扣除 150-180的加工费，仍有盈利，油厂提

价意愿较强，支撑粕价。但美豆也还面临季节性上市压力，且大豆原料供应充裕，油厂开机率保持

超高水平，而水产养殖逐步进入淡季，广东部分油厂已经开始催提，又抑制粕价涨幅，但利多占主

导，短线粕价或震荡偏强运行。盘面来看，豆粕目前正在消化前期涨幅以及美豆的收获压力，暂时

高位震荡，暂时观望为主。 

 

 

豆 油 

 

三、 核心要点 

6、 周度数据 

 

观察角度 名称 10月 16日 10月 23日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 6992 7108 116 

持仓（手） 522702 547643 24941 

前 20名净空持仓 68995 69577 582 
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现货 江苏一级豆油 

（元/吨） 

7300 7450 150 

基差（元/吨） 308 342 34 

 

7、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

巴西大豆种植进度大幅低于往年同期水平，间接

提振美豆出口前景 

豆油前期涨幅过大，有调整需求 

CBOT 大豆再度向上试探 1080 美分整数关口，为

国内豆形成成本支撑 

全球疫情依然不乐观，打击全球植物油的餐饮消

费 

截至 10 月 16 日当周，国内豆油商业库存总量

128.84 万吨，较上周的 134.41 万吨减少了 5.57

万吨，降幅在 4.14% 

美豆收割率好于预期，美豆丰产预期犹存 

据悉有部分豆油流入国储库 美豆 9 月中下旬起将开始丰产上市 

南美天气受拉尼娜天气影响，巴西豆播种进度较

慢，目前只录得 3.4%的进度，创下 10 年来最低

的水平 

 

周度观点策略总结：巴西大豆种植进度大幅低于往年同期水平，间接提振美豆出口前景，CBOT

大豆再度向上试探 1080 美分整数关口，为国内豆形成成本支撑。国内方面，近期盘面调整剧烈，市

场也在逐渐消化菜棕油库存快速回升的影响，在一度跌至接近节前低点后，近日再次出现宽幅上涨，

市场情绪有所改善。从库存水平来看，截至 10 月 16 日当周，国内豆油商业库存总量 128.84 万吨，

较上周的 134.41 万吨减少了 5.57 万吨，降幅在 4.14%，较上月同期的 130 万吨，降 1.16 万吨，降

幅为 0.89%。较去年同期的 134.147 万吨降 5.307 万吨，降幅 3.96%，五年同期均值 139.02 万吨。目

前豆油渠道备货较多，且替代油以及饲料用油均有明显增加，加上据悉有部分豆油流入国储库，令

本周豆油库存明显下降。盘面来看，目前豆油维持宽幅震荡的走势，下方 40 日均线有所支撑，盘中
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止10月22日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨0元/吨，报价4600元/吨，为近3年

来较高水平。 

2、南美产区降雨图 

图3：巴西10月22日至10月28日降雨量预测           图4：阿根廷10月22日至10月28日降雨量预测            

顺势操作为主。 
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数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国10月22日至10月28日气温预测              图6：美国10月22日至10月28日降雨预测               
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   数据来源：瑞达研究院  NOAA 

从降水范围来看，更多的降水集中在巴伊亚、米拉斯吉拉斯、戈亚斯等中东部地区，预计降水量达到

80mm以上，有望明显改善当地土壤墒情，促进后续作物播种推进。在巴西的中西部、南部地区，本周降水

量或小于上周预期，仅南马托格罗索一带有20mm左右降水，马托格罗索、帕拉纳、南里奥格朗德降水量多

不足10mm，不过盘踞在巴西的高温天气有所减弱。阿根廷布宜诺斯艾利斯、查科、圣达菲一带降水量达到

30-40mm，表现温和，但落后常年同期。 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止10月22日，美国大豆到港成本增长-7.79元/吨至4716.92元/吨（含加征关税），南美大豆到港成

本上涨-21.03元/吨至3635.67元/吨，二者的到港成本价差为1081.25元/吨。 

5、2020年9月中国大豆进口量为978.9万吨，环比上涨1.97%，同比上涨13.3% 

图8：中国大豆进口量 
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数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止10月22日，进口大豆库存周环比增长-4.54万吨，至794.769万吨。 

7、黄大豆仓单情况 
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图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止10月22日，黄大豆1号仓单周环比增加0手至1500手。黄大豆2号仓单数量为0手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 天下粮仓 
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截止10月22日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-701.25元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利下

跌，分别为402.45元/吨，402.45元/吨和422.45元/吨。因3月2日起中国受理美国大豆等产品进口加征关税

豁免，大豆进口关税按3%计算。 

9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截至10月16日当周,全国各地油厂大豆压榨总量2088300吨（出粕1649757吨，出油396777吨），较上周

的1387550增加了700750吨，增幅50.5%。当周大豆压榨开机率为60.12%，较上周的39.95%增20.17%。随着

国庆以及中秋假期的结束，本周大豆开机率迅速回升。 

10、国际大豆到港情况 

图16：我国进口大豆港口库存 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止10月16日，国内港口进口大豆实际到港31船，204.2万吨，较上周增加66.4万吨 

11、美国及南美大豆升贴水报价 

图17：美国及南美大豆升贴水报价 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至10月21日，美湾大豆CNF升贴水10月报价275X，较上周增加0X,美西大豆CNF中国升贴水10月报价

265X,较上周增加0X。 

12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

截至10月16日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存88.99万吨，较上周的93.96万吨减少了4.97万吨，

降幅在5.29%，较去年同期的57.38万吨增加了55.08%。本周压榨量虽然有所回升，但豆粕走货较好，库存连

续两周出现回落。 

13、国内未执行合同情况 

图20：国内豆粕未执行合同                           
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

截止10月16日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕未执行合同量515.5万吨，较上周的569.12万吨减少了

53.62万吨，降幅9.42%，较去年同期的339.07万吨，增加52.03%。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止10月22日，豆粕注册仓单较前一周增加0手，至26644手。 

15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至10月22日，生猪北京（外三元）价格为28.3元/千克，仔猪价格为95.98元/千克，生猪价格及仔猪



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

价格处有所回落。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止9月23日当周，生猪养殖预期盈利上涨-53.39元/头至1507.59元/头，回落幅度较大。 

截至10月16日当周，鸡禽养殖利润为10.15元/羽，肉杂鸡养殖-0.23元/羽。蛋鸡养殖利润以及肉杂鸡

养殖利润有所回落。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至2020年5月，能繁母猪存栏量环比增长3.9%，为连续7个月增长。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止10月22日，豆菜粕现货价差周环比增加-13元/吨至867元/吨，比值为1.35。 
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19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 
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截至10月22日，豆粕张家港地区报价3340元/吨，较上周增加20元/吨。 

20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年1月合约基差走势图 
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上周豆粕1月合约基差25元/吨。 

21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 
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22、三大油脂间现货及期货价差 

图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           
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本周豆棕、菜豆以及菜棕现货价差有所扩大，豆棕、菜棕期货价差有所扩大，菜豆期货价差有所缩小。 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 
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截至10月16日当周，国内豆油商业库存总量128.84万吨，较上周的134.41万吨减少了5.57万吨，降幅

在4.14%，较上月同期的130万吨，降1.16万吨，降幅为0.89%。较去年同期的134.147万吨降5.307万吨，降

幅3.96%，五年同期均值139.02万吨。目前豆油渠道备货较多，且替代油以及饲料用油均有明显增加，加上

据悉有部分豆油流入国储库，令本周豆油库存明显下降。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       
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截止10月22日，豆油仓单量周增加-980手，至18683手，棕榈油仓单量较前一周增加37手，为668手，

菜油仓单量增加-422手，为1046手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 
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 截至10月22日，江苏张家港一级豆油现价上涨50元/吨，至7450，1月合约基差有所回落。 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 
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截至10月22日，A2101合约前二十名净空持仓7026，净空持仓有所缩小，豆一合约大幅上涨。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            

 

截至10月22日，M2101合约前二十名净空持仓为145257，净空持仓有所缩窄，豆粕合约高位震荡。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 
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截至10月22日，豆油2101合约前二十名净空持仓为55255，净空持仓有所回落，豆油合约小幅上涨。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆1月与5月历史价差趋势图 
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豆一A2101和2105合约价差基本保持稳定。 

29、豆粕1-5月价差历史价差图 

图41：豆粕1-5月历史价差趋势图             
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本周豆粕2101和2105合约价差小幅扩大。 

图42：豆油1-5月历史价差趋势图             
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本周豆油2101和2105合约价差有所扩大。 

图43：豆油和豆粕1月合约比值 
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截至10月22日，豆油/豆粕比价为2.12。 
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