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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2005 3.64 1.84 3899.4 

IH2005 3.63 1.25 2848.4 

IC2005 2.41 2.90 5331.2 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 3.04 1.18 3912.58 

上证 50 3.09 0.60 2861.91 

中证 500 1.52 2.43 5353.86 

 

2、 消息面概览 

 影响 

国务院金融委会议指出，在全球金融市场剧烈动荡的形势下，我国股市、债市、

汇市总体平稳运行，韧性较强；金融委各单位要完善宏观预案，创造有效需求，
中性偏多 
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优化供给结构，保持流动性合理充裕，提高政策质量，狠抓政策落实。 

国家统计局局长宁吉喆在《求是》发文称，我国经济稳中向好、长期向好发展

趋势没有也不会改变，中国经济巨轮一定能够化危为机、行稳致远。目前受经

济循环不畅影响，部分企业还存在复工难达产、生产缺订单、复工未复岗、经

营不增收的情况，对此必须采取措施加以解决。 

中性 

商务部表示，当前外贸企业面临的困难主要包括：在手订单被取消或延期、拒

收拒付风险上升、新订单减少、供应链受影响、国际物流受阻、资金压力增大

等；将打好政策“组合拳”，全力以赴稳住外贸外资基本盘。 

中性偏空 

证监会下调红筹企业回 A 门槛，针对已境外上市红筹企业市值要求做出调整，

提供两条标准供选择：一是市值不低于 2000 亿元人民币；二是市值 200 亿元

人民币以上，且拥有自主研发、国际领先技术，科技创新能力较强，同行业竞

争中处于相对优势地位。 

中性偏多 

周度观点及策略：五一期间，海外市场波澜不惊，在经历了周五的大幅回调后，在周一周二迎来

反弹，国内市场或难以避免的出现去年五一小长假后的惊鸿一跃。节前最后一个交易日，A股主要

指数跳空高开后保持高位震荡，隔夜美股、油价大幅飙升，推动全球市场回暖，同时一季度财报

收官，资本市场改革明显提速，国内疫情防控进入新阶段，等利好因素叠加，为市场风险偏好带

来明显提振。小长假期间，尽管各国疫情得到控制并重启经济，但疫情后较大的利空因素已逐渐

显现，即是中美贸易的新一轮对抗，以及海外经济环境的变化，将使得 A 股及国内经济前景变得

更加扑朔迷离。建议谨慎追涨，IF2006逢高介入空单，3930附近止损，注意风险控制。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅 收盘点位 

上证指数 1.84 1.33 2860.08 

深圳成指 2.86 1.97 10721.78 

创业板 3.28 1.92 2069.43 

中小板 4.29 2.33 7087.23 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 2.67 0.42（周一）  

英国 FTSE100 2.59 -0.16（周一） 5753.78 

恒生指数 3.41 -4.18（周一） 23613.8 

日经 225 4.84 -2.84（周五） 19619.35 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨跌互现，电子、金融、休闲服务板块领涨市场，纺织、农牧、医药出现较大幅度回调。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 
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医药生物连续三周受到主力大幅抛售；电子、银行、地产、休闲服务等涨幅居前的板块资金出现流入 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 
图表3-2 Shibor利率 
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SHIBR利率持续回落，节前一个交易日短期利率反弹与假期期间流动性有所收紧联系。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

股东净减持较上周略有下降，合计为31.65亿元；本周解禁市值降至252.9亿元 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  

尽管五一小长假临近，但陆股通资金在两个交易日的情况下仍净流入49.75亿元 

图表3-5 基金持股比例（截至每周四67.04%） 
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基金股票投资比例较上周五回落0.44% 

图表3-6-1、2 两融余额 

 

 

两融余额较上周五减少83.06亿元至周三10503.62亿元，融资余额保持下行，融资买入额占A股成交额出现

反弹 

新股申购： 周三 晶科科技、吉贝尔（科）、金博股份（科）；周四 豪美新材；周五 浩洋股份 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

市场的强势反弹，推动期现价差回升，但从跨期价差来看,市场情绪偏空。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC主力合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH主力合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                       

 

图表 5-2：IH净持仓                           
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图表 5-3：IC净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

市场逐步回升，但期指空头增仓仍强于多头 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 
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图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交量变化 

 

图表6-4 持仓量变化 
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认沽/认购持仓比保持上升 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

短期指数波动率明显下降 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


