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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

AL主力合约收盘价(日,元/吨) 18375 -260 LME三个月15:00报价(日,美元/吨) 2336 -6
沪铝主力-下月价差(日,元/吨) -5 10 LME铝注销仓单(日,吨) 116525 -4700
期货持仓量:铝(日,手) 500690 20494 LME铝库存(日,吨) 563600 -5200
沪铝前20名净持仓(日,手) -36240 -6251 沪伦比值 7.96 0.14
上期所仓单(日,吨) 203488 823 上期所库存(周,吨) 295920 4504

现货市场 上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18330 -150 上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -110 20
长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18330 -150 LME铝升贴水(日,美元/吨) -50.49 -7.24

上游情况 西北地区预焙阳极(日,元/吨) 6555 0 氧化铝产量(月,万吨) 652.1 -28.1
一级氧化铝均价(日,元/吨) 2950 0 库存:氧化铝:总计(周,万吨) 31.8 0.1

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -98.1 -15.9 电解铝社会库存(日,万吨) 119.5 0.3
原铝进口数量(月,吨) 127597.61 16995.62 电解铝总产能(月,万吨) 4417.6 7.5
原铝出口数量(月,吨) 249.12 -1302.16 电解铝开工率(月,%) 90.04 -1.57

下游情况
铝材产量(月,万吨) 561.5 6.7 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 47.14 1.58
铝合金产量(月,万吨) 104.9 -6.1 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.04 0.15
汽车产量(月,万辆) 159.36 -78.93 国房景气指数(月) 94.35 -0.07

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 14.2 -0.68 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 14.2 -0.68
平值期权20日历史波动率(日,%) 12.9 -1.33 平值期权40日历史波动率(日,%) 17.25 0.37

行业消息

1、当地时间2月24日，美国财政部宣布在新的对俄罗斯的制裁措施中对22名个人和83个法人实体实施限制
措施。美国贸易部门还扩大了禁止向俄罗斯和白俄罗斯出口的高价值商品清单，目前清单上品目已达到276
种。随后，据俄罗斯卫星网消息，美国总统拜登签署声明，将从3月10日起对进口自俄罗斯的铝和铝制品征
收200%的进口关税。白宫表示，采取这一行动是为了保护其国内产业，可能会豁免其他对俄罗斯铝进口征
收200%关税的国家。对俄罗斯铝的关税将于3月10日生效。从4月10日起，使用俄罗斯铝制造的铝产品将受
到影响。 2、2月24日，人民银行、银保监会起草了《关于金融支持住房租赁市场发展的意见(征求意见稿)》
，培育发展住房租赁市场，促进房地产市场平稳健康发展。《意见稿》围绕住房租赁供给侧结构性改革方向
，以商业可持续为基本前提，重点支持自持物业的专业化、规模化住房租赁企业发展，为租赁住房的投资、
开发、运营和管理提供多元化、多层次、全周期的金融产品和金融服务体系，共17条，意见反馈时间截至3
月26日。内容涉及加强住房租赁信贷产品和服务模式创新、拓宽住房租赁市场多元化投融资渠道和加强和完
善住房租赁金融管理等重要内容。

观点总结

宏观上，美国PCE价格指数超预期上升，市场对美联储将会更持久的加息预期越强烈，宏观压力较大。基本
面上，国内铝矿基本复工复产；氧化铝南方价格偏弱持续；云南省内电解铝厂减产落地，其余地区复产进度
较为缓慢，供应压力得到一定缓解；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率环比继续小幅增加0.3个
百分点，消费回暖预期持续加上旺季到来，短期开工率将稳中有涨。库存上，国内外均处低位，国内方面，
铝锭社库仍在累库。现货方面，今日沪铝期价重心下移，华南市场现货成交情况好转，其余地区成交改善不
明显。总体上，供应端压力减轻，但下游需求暂未跟上，库存未如期转为去库，加上宏观情绪较差，沪铝或
偏弱运行。操作上建议，沪铝AL2304合约短期宽幅震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！


