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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 22880 -625 LME三个月锌15:00报价(日,美元/吨) 2956.5 -10.5
沪锌主力-下月价差(日,元/吨) 70 -10 沪锌总持仓量(日,手) 177278 -2704
沪锌前20名净持仓(日,手) -7401 -6657 沪锌仓单(日,吨) 53666 -854
上期所库存(周,吨) 120977 -436 LME库存(日,吨) 33400 2750

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 22990 -450 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 22890 -460
ZN主力合约基差(日,元/吨) 110 175 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) 24.25 -1
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 15030 -370 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 17500 -300

上游情况

WBMS:锌供需平衡(月,万吨) 29.4 0.3 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -119.5 -80.1
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 109.07 2.67 国内精炼锌产量(月,万吨) 62 1.5
锌矿进口量(月,万吨) 41.52 -3.4 50%锌矿进口加工费(周,美元/吨) 235 0
北方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 4100 0 南方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 3600 0

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 7932.15 -3696.21 精炼锌出口量(月,吨) 569.24 -1296.15
锌社会库存(周,万吨) 17.23 0.02 沪伦比值(日) 7.92 0.17

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 197 -12 镀锌板销量(月,万吨) 198 -11
房屋新开工面积(月,万平方米) 120587 8955 房屋竣工面积(月,万平方米) 86222 30513
汽车产量(月,万辆) 248.8 6.5 空调产量(月,万台) 1770.5 257.3

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 17.84 0.61 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 17.2 -0.48
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 12.9 -1.33 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 17.9 0.86

行业消息

1、日本财务省周五公布的数据显示，日本1月锌出口量（特高级锌及西方原锌）为10,442,390千克，同比增
长45.8%。印度为最大市场。日本1月向印度出口锌2,949,118千克，同比增长158.8%。 2、2月24日，人民
银行、银保监会起草了《关于金融支持住房租赁市场发展的意见(征求意见稿)》，培育发展住房租赁市场，
促进房地产市场平稳健康发展。《意见稿》围绕住房租赁供给侧结构性改革方向，以商业可持续为基本前提
，重点支持自持物业的专业化、规模化住房租赁企业发展，为租赁住房的投资、开发、运营和管理提供多元
化、多层次、全周期的金融产品和金融服务体系，共17条，意见反馈时间截至3月26日。内容涉及加强住房
租赁信贷产品和服务模式创新、拓宽住房租赁市场多元化投融资渠道和加强和完善住房租赁金融管理等重要
内容。

观点总结

宏观上，美国PCE价格指数超预期上升，市场对美联储将会更持久的加息预期越强烈，宏观压力较大。基本
面上，锌精矿进口加工费下调，后期或有继续下调空间；海外天然气及电价回落，欧洲部分炼厂缓慢恢复生
产；国内云南地区限电，或导致锌炼厂减产，部分炼厂接到限电通知，同时部分炼厂有提前检修计划，供应
端增量或不及预期。需求端，上周镀锌在市场需求强预期带动下，开工环比上涨1.46个百分点，原料库存下
降，本周镀锌开工或维持强势。库存上，国内外偏低，国内社库未能持续去库。现货方面，今日除宁波市场
成交延续清淡，剩余地区现货成交多数好转。总体上，虽供应不及预期，但宏观压力及库存累库施压锌价，
期锌会震荡偏弱，需注意库存变化。操作上建议，沪锌zn2304合约短期宽幅震荡交易为主，注意操作节奏
及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！


