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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 9月房地产数据 

美国 9 月新屋开工总数年化(万户)141.5，预期 145.7，前值 138.8。美国 9 月营建许可总

数(万户)155.3，预期 152，前值 147.6。美国 9月成屋销售总数年化(万户)654，预期 630，前

值 598。 

点评：美国 9月新屋开工数较上月增加 2.7万户，表明 9月住宅建设势头维持强劲。另外，

美国 9月营建许可总数增至 155万份，环比录得 5.2%，创 2007 年以来最快增速。9月成屋销售

总数也较 8月超预期上涨。数据显示美国房地产市场维持强劲增长。 

 

（2）美国至 10 月 17 日当周初请失业金人数(万人) 

美国至 10月 17日当周初请失业金人数(万人)78.7，预期 86，前值 84.2。 

点评：美国至 10月 17日当周初请失业金人数录得 78.7 万人，刷新今年 3月底以来新低。

显示就业市场维持复苏。不过，目前美国疫情再次恶化，而美国大选更加深了不确定性，就业

市场仍面临压力。 

 

（3）美国 10 月 Markit PMI 初值 

美国 10月 Markit 制造业 PMI初值 53.3，前值 53.4，预期 53.2。10月 Markit 服务业 PMI

初值 56，预期 54.6，前值 54.6。 

点评：美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初值升至 53.3，创 21 个月新高，略不及市场预期。

10 月 Markit服务业 PMI攀升至 56，超市场预期，为 20个月新高。数据显示美国四季度初经济

维持强劲复苏，制造业及服务业 PMI 均创新高，不过与此同时，美国疫情也正在加速蔓延。在

美国大选的不确定性因素下，未来经济能否延续强劲复苏仍有待观察。 

 

◆ 欧洲 

数据公布与事件 

1、英国 

（1）英国 9月 CPI 

英国 9月 CPI月率 0.4%，预期 0.5%，前值-0.4%。9月 CPI 年率 0.5%，预期 0.5%，前值 0.2%。 

点评：英国 9月 CPI 环比录得 0.4%，较 8月份大幅上升 0.8个百分点，同比增长 0.5%，但

与英国央行 2%的通胀目标还有很大的差距。在“外出拯救经济”计划的结束后，交通成本、餐

馆和咖啡馆价格的上涨对物价上行作出的贡献最大。 

 

（2）英国 9月季调后零售销售 

英国 9月季调后零售销售月率 1.5%，预期 0.4%，前值 0.9%。 

点评：英国 9月季调后零售销售月率录得 1.5%，好于市场预期。英国国家统计局表示，食

品销售在最近几个月表现良好，非食品销售商家的需求现在已经开始复苏，比二月份的水平高

出 1.7%。尽管大部分零售行业的销售额每月都有小幅下降，但 2月份公布的在线销售额占比为

27.5%，二月时为 20.1%。9月份服装销量较 2月下降 12.7%，百货商店的销量较 2月下降 0.9%。 
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（3）英国 10月制造业 PMI 

英国 10 月制造业 PMI53.3，预期 53.1，前值 54.1。10 月服务业 PMI52.3，预期 54，前值

56.1。 

点评：英国 10 月制造业 PMI 录得 53.3，略高于市场预期，但已连续 4 个月下滑。其中，

酒店和交通行业的疲软最为明显。另外，受疫情反弹影响，英国再次实施部分封锁措施，10 月

服务业 PMI较前值大幅下滑 3.8个百分点。 

 

2、欧元区 

（1）欧元区 10月制造业 PMI 初值 

欧元区 10 月制造业 PMI 初值 54.4，预期 53.1，前值 53.7。欧元区 10 月服务业 PMI 初值

46.2，预期 47，前值 48。 

点评：欧元区 10 月制造业 PMI初值录得 54.4，好于预期。其中，欧元区 10月制造业产出

PMI 录得 57.8，为 2018 年 2 月以来的最高水平。但由于疫情反弹，欧元区 10 月服务业 PMI 再

度下降。随着第二波疫情导致企业活动再度萎缩，欧元区经济再次陷入低迷的风险加剧。 

 

◆ 日本 

数据公布与事件 

（1）日本 9月 CPI 

日本 9 月核心 CPI 年率-0.3%，预期-0.4%，前值-0.4%。9 月全国 CPI 年率 0%，预期 0%，前值

0.2%。全国 CPI月率-0.1%，前值-0.1%。 

点评：日本 9月核心 CPI录得-0.3%，已连续两个月同比下降。9月造成物价下跌的因素主要包

括能源价格下跌导致汽油、电力等价格同比下降。受全国范围旅游促销活动影响，包括酒店住宿在

内的文化娱乐服务价格继续同比走低。数据显示日本通缩压力进一步加大。 

 

（2）日本 10月制造业 PMI初值 

日本 10月制造业 PMI 初值 48，前值 47.7。日本 10月 Markit服务业 PMI46.6，前值 46.9。 

点评：日本 10 月制造业 PMI 初值较上月小幅回升，但服务业 PMI 却有所回落。日本经济活动

在疫情后持续萎缩，而四季度全球疫情有进一步加剧的趋势，外需持续疲弱仍将给日本经济带来压

力。 

 

二、国内经济上周回顾 

（1）中国第三季度 GDP 年率 

中国第三季度 GDP年率 4.9%，预期 5.2%，前值 3.2%。 

点评：中国第三季度 GDP 年率 4.9%，预期 5.2%，前值 3.2%。中国第三季度 GDP 延续强劲复苏

的态势。9 月进出口、固定投资、社零消费、工业增加值等均有明显改善。整体来看，随着国内经

济稳步修复，叠加宏观政策加速落地，四季度经济有望维持维持强劲复苏。此前国际货币基金组织

预计中国今年将是全球唯一实现正增长的主要经济体,今年经济增幅有望达 1.9%。济增幅有望达

1.9%。 

 

（2）中国 1-9月城镇固定资产投资年率 

中国 1-9月城镇固定资产投资年率 0.8%，预期 0.8%，前值-0.3%。 

点评：中国 1-9 月城镇固定资产投资年率 0.8%，预期 0.8%，前值-0.3%。1-9 月固投增速同比
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年内首次由负转正。其中，基础设施投资同比增长 0.2%，1—8 月份为下降 0.3%。房地产开发投资

同比增长 5.6%，增速比 1—8 月份提高 1.0 个百分点。制造业投资下降 6.5%，降幅收窄 1.6 个百分

点。整体来看，随着国内经济稳步复苏，以及宏观政策效果不断显现，9 月三大领域投资增速均延

续不同程度的回暖。四季度固投增速有望延续稳步回升的态势。 

 

（3）中国 9月社会消费品零售总额年率 

中国 9月社会消费品零售总额年率 3.3%，预期 1.8%，前值 0.5%。 

点评：中国 9 月社会消费品零售总额年率录得 3.3%，预期 1.8%，前值 0.5%。9 月社零总额同

比大幅回升，较上月上涨 2.8 个百分点。按消费类型分，9 月商品零售同比增幅较 8 月继续扩大；

餐饮收入降幅也在 9月继续收窄。按零售业态分，汽车销售继续增长，饮料烟酒、化妆品增速最高 ，

服装增速继续加快。整体来看，消费市场保持良好恢复态势，在 10 月国庆黄金周的带动下，预计

10月份社零增速将进一步上涨。 

 

（4）央行公开市场操作情况 

周五（10 月 23 日）中国央行开展 700 亿元逆回购操作，因今日有 500 亿元逆回购到期，当日

实现净投放 200亿元。本周央行公开市场有 1000亿元逆回购和 800亿元国库现金定存到期，本周央

行累计进行了 3200亿元逆回购操作，本周全口径净投放 1400亿元。 

 

 

2、事件 

（1）方星海：完善跨境资本流动监测 建立健全跨境监管合作和执法机制 

证监会副主席方星海表示，加强开放条件下监管能力建设。在当前国际不稳定不确定性因素增

多的背景下，在推进资本市场开放中，必须特别重视加强监管能力建设、开放的幅度和水平，开放

中能否实现市场稳定发展，很大程度上取决于监管能力，特别是跨境监管能力的提升。要完善跨境

资本流动监测，建立健全数据通报、投资者保护等方面的跨境监管合作和执法机制，为实现更高水

平开放提供坚强保障。 

 

单位：亿元 10.19 10.20 10.21 10.22 10.23 

逆回购发行 

（63D/28D/14D/

7D） 

0/0/0/500 0/0/0/700 0/0/0/800 0/0/0/500 0/0/0/700 

正回购发行 

（91D/28D/7D） 
     

MLF发行 

（1Y） 
     

投放量      

逆回购到期    500 500 

正回购到期      

MLF到期 

（3Y/1Y/3M） 
     

回笼量      

周净投放 1400     
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（2）财政部副部长：传统金融业态正在被重塑 

财政部副部长邹加怡表示，明年全球经济可能加快复苏，金融领域容易出现自我循环，放大杠

杆泡沫这样的情况，因此需要适时调整金融监管政策，平衡好金融科技与金融安全的关系，疫情倒

逼数字经济加快发展，区块链、云计算、大数据、人工智能技术在金融领域广泛应用，传统金融业

态正在被重塑。 

 

（3）王岐山：要素驱动转向创新驱动 投资拉动转向消费投资双驱动 

国家副主席王岐山表示，将坚持稳中求进工作总基调，贯彻新发展理念，加快构建以国内大循

环为主体，国内国际双循环相互促进的新发展格局。他表示，新发展格局重在顺应变化，未来，中

国经济内需潜力会不断释放。要把中国经济增长动力从要素驱动转向创新驱动，从投资拉动转向消

费投资双驱动，从两头在外转向自主与开放兼容，消除要素流动障碍的阻滞，畅通国民经济循环，

更大范围把生产和消费联系起来，扩大交新易范围，推动分工深化，提高生产效率，促进财富创造。 

 

三、下周国内外重要财经日历 

 

日期 时间 事件/指标 

10 月 26 日 17:00 德国 10 月 IFO 商业景气指数 

10 月 26 日 22:00 美国 9 月新屋销售总数年化(万户) 

   

10 月 27 日 09:30 中国 9 月规模以上工业企业利润 

10 月 27 日 19:00 英国 10 月 CBI 零售销售差值 

10 月 27 日 20:30 美国 9 月耐用品订单月率 

10 月 27 日 22:00 美国 10 月谘商会消费者信心指数 

   

10 月 28 日 4:30 美国至 10 月 23 日当周 API 原油库存(万桶) 

10 月 28 日 22:30 美国至 10 月 23 日当周 EIA 原油库存(万桶) 

   

10 月 29 日 11:00 日本至 10 月 29 日央行利率决定和经济展望报告 

10 月 29 日 16:55 德国 10 月季调后失业人数(万人)、失业率 

10 月 29 日 18:00 欧元区 10 月工业、经济景气指数、10 月消费者信心指数终值 

10 月 29 日 20:30 美国至 10 月 24 日当周初请失业金人数(万人)、第三季度实际 GDP 年化

季率初值、第三季度实际个人消费支出季率初值 

10 月 29 日 20:45 欧洲央行公布利率决议 

   

10 月 30 日 07:30 日本 9 月失业率 

10 月 30 日 14:30 法国第三季度 GDP 年率初值 

10 月 30 日 15:00 德国第三季度未季调 GDP 年率初值 

10 月 30 日 15:45 法国 10 月 CPI 月率 

10 月 30 日 18:00 欧元区 10 月 CPI 年率初值、第三季度 GDP 年率初值、欧元区 9 月失业

率 

10 月 30 日 20:30 美国 9 月核心 PCE 物价指数年率、9 月个人支出月率 

10 月 30 日 21:45 美国 10 月芝加哥 PMI 

10 月 30 日 22:00 美国 10 月密歇根大学消费者信心指数终值 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB 指数 

 

附录四：美元指数 
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