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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 15580 -30 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2052.5 -40.5
01-02月合约价差:沪铅(日,元/吨) -10 10 沪铅持仓量(日,手) 114644 -10848
沪铅前20名净持仓(日,手) 2431 -938 沪铅仓单(日,吨) 52101 -2761
上期所库存(周,吨) 67456 9025 LME铅库存(日,吨) 131375 -3225

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 15600 -50 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 15690 -80
铅主力合约基差(日,元/吨) 20 -20 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -31.5 8
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 14878 -518 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 15370 -100

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -0.61 -3.44 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -8.5 -71.5
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 382.3 4.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 67.4 -1.3
铅矿进口量(月,万吨) 9.75 -0.96 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 830 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 -100

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 58.65 0.71 精炼铅出口量(月,吨) 20133.14 -15305.99
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9071.43 -3.57 沪伦比值 7.61 0.14

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 34860 -3150 汽车产量(月,万辆) 277.9 -5.42
新能源汽车产量(月,万辆) 92.7 8 镀锌板销量(月,万吨) 231 10

行业消息

公布的美国10月JOLTs职位空缺873.3万人，降至近2年半以来的最低水平，远低于市场预期的930万人，前
值为955.3万人。职位空缺数进一步缩减有利劳动力缺口进一步缩小，薪资增速在劳动力供需走平的影响下
或持续下降。然而同于公布的美国11月ISM非制造业PMI为52.7，预期52，前值51.8。美国11月Markit服务
业PMI终值为50.8，预期50.8，初值50.8。整体服务业PMI再次走强或反映市场对服务业的需求尚存，整体
不利相关价格指数下行。劳动力数据公布后美债收益率再次走低，2年期国债收益率更是创下近年来新低，
市场对美联储政策转向预期加强，但短期内市场或需更多经济数据实证来确认预期无误。

观点总结

宏观面，美国劳工部的数据显示，今年10月美国职位空缺降至873万个，降幅达到6.6%，远低于市场预期
的940万个，为2021年3月以来最低水平，劳动力市场放缓和通胀的缓解使人们更加乐观地认为美联储本轮
加息周期可能已经结束。基本面上，铅精矿供应偏紧情况不变，制约冶炼企业产量增幅，不过近期原生铅
前期检修企业将逐渐复产，近期供应或将持续增加；废电瓶在极端天气下回收受到影响，价格高位运行，
不过近期随着铅价同时下跌且跌幅较大，废电瓶贸易商畏跌抛货，废电瓶价格不再坚挺，上周再生铅开工
率上涨，不过再生铅原料竞争大，亏损现状仍有持续，在部分炼厂生产条件困难且亏损严重下，不排除后
续炼厂产量再下滑的可能。下游方面，上周铅蓄电池开工率下滑，终端消费不旺，电动自行车蓄电池市场
消费持续下滑，汽车蓄电池市场更换需求也表现一般，生产企业成品订单随之走弱，后市总体需求上行空
间有限。现货方面，今日再生铅地域性报价差异偏大。总的来说，原生铅供应增加及下游需求不畅拖累铅
价回调。操作建议，沪铅PB2401合约短期震荡偏空交易思路为主，注意风险控制和交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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