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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 206150 7490 LME3个月锡(日,美元/吨) 23905 -280
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 0 270 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 41672 -2503
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 2481 -175 LME锡:总库存(日,吨) 7995 10
上期所库存:锡(周,吨) 5409 -467 LME锡:注销仓单(日,吨) 690 10
上期所仓单:锡(日,吨) 4571 -81

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 205500 5000 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 205600 5050
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -650 -2490 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -217 33

上游情况 进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 2.53 1.8 锡精矿:40%:云南(日,元/吨) 220250 1500
锡精矿:70%:广西(日,元/吨) 224250 1500

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.55 0.01 进口数量:精炼锡(月,吨) 3480.66 443.94

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 136340 3010 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 131.8 14.71
出口数量:镀锡板(月,万吨) 10.49 1.55

行业消息

公布的美国10月JOLTs职位空缺873.3万人，降至近2年半以来的最低水平，远低于市场预期的930万人，前
值为955.3万人。职位空缺数进一步缩减有利劳动力缺口进一步缩小，薪资增速在劳动力供需走平的影响下
或持续下降。然而同于公布的美国11月ISM非制造业PMI为52.7，预期52，前值51.8。美国11月Markit服务
业PMI终值为50.8，预期50.8，初值50.8。整体服务业PMI再次走强或反映市场对服务业的需求尚存，整体
不利相关价格指数下行。劳动力数据公布后美债收益率再次走低，2年期国债收益率更是创下近年来新低，
市场对美联储政策转向预期加强，但短期内市场或需更多经济数据实证来确认预期无误。

观点总结

宏观面，美国劳工部的数据显示，今年10月美国职位空缺降至873万个，降幅达到6.6%，远低于市场预期
的940万个，为2021年3月以来最低水平，劳动力市场放缓和通胀的缓解使人们更加乐观地认为美联储本轮
加息周期可能已经结束。基本面上，锡矿紧缺供应预期收紧，加工费下调，上周云南和江西地区的精炼锡
冶炼厂周度开工率小幅下降，源于江西某冶炼企业并因生产成本较高以及废料供应紧张生产计划调整少量
减产，多数冶炼企业将维持正常生产节奏，后市产量维稳；锡锭进口盈利窗口持续开启，加上前期国内部
分贸易企业锁定的锡锭进口长单，后续锡锭进口量级或将维持较高水平，将对锡供应有所补充，国内锡锭
供应相对宽松，需求端下游焊料企业消费订单相对理性，电子订单并未明显好转，光伏需求也未有较强表
现。现货方面，今日锡价大幅上行，现货市场成交冷清，下游企业多持观望态度。操作上建议，SN2401合
约短期震荡交易为主，注意风险控制和交易节奏。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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