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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 773.3 6.48 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8919 20
主力合约持仓量:沪金(日,手) 184003 2745 主力合约持仓量:沪银(日,手) 333179 5612
沪金主力前20名净持仓(日,手) 129186 -29 沪银主力前20名净持仓(日,手) 95687 1144
仓单数量:黄金(日,千克) 24585 3000 仓单数量:白银(日,千克) 1297158 -23751

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 768.55 5.16 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8845 -19
沪金主力合约基差(日,元/克) -4.75 -1.32 沪银主力合约基差(日,元/千克) -74 -39

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 947.37 0.86 白银ETF持仓(日,吨) 14966.24 31.09
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 201980 6976 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 63400 453
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 11.84 -0.13 历史波动率:40日:黄金(日,%) 16.02 0.01
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.13 -0.42 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.12 -0.42

行业消息

1.美国总统特朗普在社交媒体平台上发布致8个国家领导人有关加征关税的信函。其中，巴西将被征收50%
的关税，利比亚、伊拉克、阿尔及利亚和斯里兰卡将被征收30%的关税，文莱和摩尔多瓦的税率是25%，
菲律宾的税率是20%。新税率将从8月1日起生效。2. 美联储公布的最新6月会议纪要显示，官员们对利率前
景的分歧日益显现，主要源于他们对关税可能如何影响通胀的预期不同。与会者普遍认为，由于经济增长
和劳动力市场仍然稳健，而当前的货币政策或有适度的限制性，委员会完全有能力等待通胀和经济活动前
景更加明朗。3. 美联储内部出现分歧，官员们在是否以及何时恢复降息的问题上有分歧，分成三大主要阵
营：①年内降息但排除7月（主流阵营），②全年按兵不动，③主张下次会议立即行动。

观点总结

美联储6月会议纪要显示，FOMC委员会倾向于维持观望立场，等待通胀和经济活动前景进一步明朗化。尽
管会议纪要暗示年内降息具有可行性，并认为关税对通胀的上行压力可能呈现暂时性或适度特征，但最新
关税政策仍构成潜在风险。特朗普政府最新宣布对巴西征收50%关税（巴西是美国少数贸易顺差国之一）
，关税局势小幅升温，金价获得一定支撑。当前经济数据显示，经济活动与劳动力市场已呈现放缓迹象，
这强化了市场对美联储政策转向的预期。“大而美”减税法案的通过正加剧市场对美国财政可持续性的担
忧。模型测算显示，相较于国会预算办公室（CBO）预测的2026年财政赤字率5.5%，实际水平可能大幅攀
升至7%左右。债务上限的持续上调不仅使财政问题长期化，更导致美元作为全球储备货币的信用基础出现
松动迹象。展望未来，金价仍受三大因素驱动：首先，美联储政策转鸽预期压制实际利率；其次，美国财
政赤字货币化风险推升主权信用溢价；第三，地缘政治不确定性维持避险需求。世界黄金协会研究显示，
反映美国财政风险溢价的美债与利率互换利差与金价波动的相关性显著增强，表明投资者正通过黄金对冲
主权债务风险。白银方面，长期供需偏紧格局提供价格支撑，近期多头小幅减仓，但通胀前景仍存在较大
不确定性，导致降息预期摇摆不定，银价当前亦处于自2012年以来的高位水平，短期或面临一定的回调风
险。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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