
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2506） 3840.4 -30.8↓ IF次主力合约（2509） 3766.0 -35.4↓

IH主力合约（2506） 2659.2 -16.8↓ IH次主力合约（2509） 2617.6 -20.4↓

IC主力合约（2506） 5677.8 -59.0↓ IC次主力合约（2509） 5504.4 -57.8↓

IM主力合约（2506） 6050.4 -70.8↓ IM次主力合约（2509） 5806.0 -62.8↓

IF-IH当月合约价差 1181.2 -13.6↓ IC-IF当月合约价差 1837.4 -28.4↓

IM-IC当月合约价差 372.6 -13.6↓ IC-IH当月合约价差 3018.6 -42.0↓

IM-IF当月合约价差 2210.0 -42.0↓ IM-IH当月合约价差 3391.2 -55.6↓

IF当季-当月 -74.4 -3.8↓ IF下季-当月 -105 -5.8↓

IH当季-当月 -41.6 -3.0↓ IH下季-当月 -43 -2.0↓

IC当季-当月 -173.4 +1.2↑ IC下季-当月 -295.6 +5.0↑

IM当季-当月 -244.4 +9.8↑ IM下季-当月 -419 +15.2↑

IF前20名净持仓 -24,181.00 +1939.0↑ IH前20名净持仓 -11,624.00 -1230.0↓

IC前20名净持仓 -8,489.00 -3691.0↓ IM前20名净持仓 -34,855.00   -702.0↓

沪深300 3843.09 -31.9↓ IF主力合约基差 -2.7 +0.1↑

上证50 2665.52 -14.4↓ IH主力合约基差 -6.3 -3.8↓

中证500 5676.83 -69.0↓ IC主力合约基差 1.0 +8.8↑

中证1000 6048.22 -87.2↓ IM主力合约基差 2.2 +13.4↑

A股成交额（日，亿元） 12,808.90 +591.26↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,286.52 +13.13↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1280.58 -88.69↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1193.0 +2035.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -224.46 -638.54 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 13.22 -20.25↓ Shibor（日，%） 1.367 +0.001↑

IO平值看涨期权收盘价（2506） 5.80 -22.60↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 9.95 -1.18↓

IO平值看跌期权收盘价（2506） 15.20 +8.00↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 9.95 -1.18↓

沪深300指数20日波动率（%） 7.35 +0.27↑ 成交量PCR（%） 76.43 +11.34↑

持仓量PCR（%） 66.81 -2.24↓

全部A股 2.60 -1.70↓ 技术面 1.30 -2.00↓

资金面 3.90 -1.30↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/6/19

1、美联储公布6月利率决议，将基准利率维持在4.25%-4.50%不变，连续第四次会议按兵不动，符合市场预期。美联

储表示，对前景的不确定性已减弱，但仍然处于较高水平。美联储将2025年GDP预估下调至1.4%，同时将通胀预期上

调至3%。另外，美联储点阵图显示，2025年预计将降息两次共50个基点，与三月份预期一致，但2026年预计仅将降

息25个基点，而此前预测为降息50个基点。

2、美联储主席鲍威尔表示，维持当前利率水平是适当的；当前的货币政策已略微收紧，仍适度具有限制性；加息并非

基本预期；当有信心通胀正在下降时会降息；通胀水平一直略高于2%目标；不能假设关税引发的通胀冲击仅仅是一次

性的；预计未来几个月将出现关税驱动的通胀上升；经济不确定性在4月达到峰值后已减弱；经济一直都具有韧性，在

一定程度上归功于美联储的立场；劳动力市场状况依然稳健；多个指标显示经济接近最大就业水平；拒绝评论2026年

任期结束后是否留任；中东能源冲击不会造成持续通胀效应。

A股主要指数集体下跌。三大指数早盘低开，全天弱势震荡。截止收盘，上证指数指跌0.79%，深证成指跌1.21%，创

业板指跌1.36%。沪深两市成交额小幅增加。全市场超4600只个股下跌。行业板块多数下跌，纺织服饰、美容护理板

块大幅走弱，仅石油石化板块逆势上涨。海外方面，美联储宣布维持利率不变，且在点阵图中下调明年降息预期。此

外，鲍威尔在发布会上的表态也呈鹰派。美联储的鹰派态度推动美元兑离岸人民币汇率走高。国内方面，经济基本面，

5月份，国内进出口、固投、工业增加值同比均较前值回落，房地产市场亦呈现加速下行态势，仅社零在两新政策的持

续发力下走高。此前公布的CPI、PPI数据亦显示未来物价仍面临一定压力。金融数据层面，5月份M1-M2剪刀差有所

收窄，社融存量增速较上月持平，但新增人民币贷款同比少增，背后或反映出实体经济融资需求仍然不足。整体来看，

目前，在海外关税因素的扰动下，国内经济基本面仍然承压，内需修复或在后续成为支撑经济增长的主要动能，同时，

美联储维持利率不变将令人民币汇率在一定时间内继续承压，在人民币维持弱势的背景下，A股上行空间有限。策略

上，建议暂时观望。
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               

研究员: 廖宏斌
期货从业资格号F30825507   期货投资咨询从业证书号Z0020723
微信号：yanjiufuwu
电话：0595-86778969

免责声明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保
证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公
司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，
且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

6/19 2:00 美联储利率决议
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