
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.660 0% T主力成交量 66835 933↑

TF主力收盘价 106.030 -0.01% TF主力成交量 50509 -2173↓

TS主力收盘价 102.498 -0.01% TS主力成交量 19329 -5311↓

TL主力收盘价 116.520 0.03% TL主力成交量 86971 -11856↓

期货价差 TL2512-2603价差 0.25 +0.01↑ T12-TL12价差 -7.86 -0.03↓

T2512-2603价差 0.26 -0.01↓ TF12-T12价差 -2.63 0.00↑

TF2512-2603价差 0.05 -0.01↓ TS12-T12价差 -6.16 0.00↑

TS2512-2603价差 0.04 +0.00↑ TS12-TF12价差 -3.53 0.00↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 240832 -3036↓ T前20名多头 234,667 2353↑

（手） T前20名空头 253,814 2422↑ T前20名净空仓 19,147 69↑

2025/11/4 TF主力持仓量 149798 -1488↓ TF前20名多头 139,385 -45↓

TF前20名空头 160,251 10↑ TF前20名净空仓 20,866 55↑

TS主力持仓量 70457 -709↓ TS前20名多头 64,962 -540↓

TS前20名空头 74,541 -8↓ TS前20名净空仓 9,579 532↑

TL主力持仓量 134287 -3487↓ TL前20名多头 133,484 -884↓

TL前20名空头 151,049 -1420↓ TL前20名净空仓 17,565 -536↓

前二CTD 220017.IB(4y） 106.7266 -0.0192↓ 220019.IB(4y） 99.0955 -0.0190↓

（净价） 250003.IB(4y） 99.6713 -0.0117↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0202↓

250017.IB(1.7y) 100.0353 -0.0110↓ 250012.IB(2y) 100.0453 -0.0160↓
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 131.5531 0.0439↑ 210014.IB(18y) 127.8009 -0.0022↓

国债活跃券* 1y 1.3850 0.50↑bp 3y 1.4175 0.75↑bp

(%) 5y 1.5350 0.50↑bp 7y 1.6395 0.95↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7900 -0.25↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3066 0.66↑bp Shibor隔夜 1.3150 -0.10↓bp

(%) 银质押7天 1.4058 -2.42↓bp Shibor7天 1.4150 0.30↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4400 -1.00↓bp Shibor14天 1.4780 0.90↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 1175 到期规模（亿） 4753 利率（%）/天数 1.4/7

-3578

行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/11/4

1、国家统计局公布数据显示，10月我国制造业PMI为49%，比上月下降0.8个百分点。非制造

业PMI为50.1，比上月上升0.1个百分点。综合PMI产出指数为50%，比上月下降0.6个百分点

。

2、美国财长贝森特称，如果中方继续阻止稀土出口，美方可能对华加征关税。外交部对此回

应称，中美吉隆坡经贸磋商的成果充分说明，对话和合作是正确途径，威胁和施压无助于问题

解决。

3、财政部官网“机构设置”栏目更新信息显示，财政部债务管理司已列入“部机关”列表。

官网介绍，债务管理司主要职责包括：拟订并执行政府国内债务管理制度和政策。拟订中央和

地方政府债务管理制度和办法。编制国债和地方政府债余额限额计划。承担政府内债发行、兑

付等有关管理工作。承担政府外债管理工作，拟订基本管理制度。加强政府债务监测监管，防

范化解隐性债务风险。财政部债务管理司领导包括：司长李大伟，副司长曲富国、赵则永。

周二国债现券收益率短弱中长强，到期收益率1-5Y上行0.25-1.50bp左右，10Y、30Y到期收

益率分别下行0.10、0.15bp左右至1.80%、2.14%。国债期货短弱长强，TS、TF主力合约下跌

0.01%，T、TL主力合约分别上涨0.00%、0.03%。跨季后资金面均衡宽松，DR007加权利率

小幅回升至1.43%附近震荡。国内基本面端，10月官方制造业PMI环比下降0.8%至49%，制造

业景气度在外部冲击下有所回落，非制造业PMI回升至扩张区间，综合PMI指数位于临界点

上，总体生产经营活动稳定。海外方面，10月美联储如期降息25个基点，并宣布将于12月1日

起结束缩减资产负债表。美联储主席鲍威尔强调12月是否继续降息尚未确定，并指出政府停摆

导致的经济数据缺失将对后续决策形成制约。央行重启国债买卖操作预计将为市场注入稳定流

动性，债市情绪得到显著提振。同时，中美新一轮贸易磋商取得积极进展，贸易政策不确定性

对市场的扰动明显缓解。展望后市，经济基本面的持续修复与宽财政政策的推进仍需低利率环

境予以配合。市场普遍预期央行购债将以中短期限品种为主，短期内短端利率有望延续下行，

并可能带动长端利率同步走低。然而，需警惕风险偏好回升对长端利率形成的潜在压制。操作

上，建议轻仓逢低买入。

公开市场操作



重点关注
11/5 21:15  美国10月ADP就业人数(万人)

11/6 22:00 英国央行公布利率决议、会议纪要及货币政策报告。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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