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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 779.18 5.78 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9394 202
主力合约持仓量:沪金(日,手) 181769 -1446 主力合约持仓量:沪银(日,手) 303690 -3408
沪金主力前20名净持仓(日,手) 160026 1777 沪银主力前20名净持仓(日,手) 118371 -1561
仓单数量:黄金(日,千克) 37515 60 仓单数量:白银(日,千克) 1113641 4518

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 775.72 2.47 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9336 193
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.46 -1.8 沪银主力合约基差(日,元/千克) -58 -71.67

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 956.77 0 白银ETF持仓(日,吨) 15288.82 11.3
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 212590 -16895 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 46549 2281
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 8.31 0.22 历史波动率:40日:黄金(日,%) 10.46 -0.27
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.27 0.13 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.27 0.13

行业消息

1、美国总统特朗普向媒体表示，如果美联储理事库克不主动辞职，他将动用权力将其解职。这一表态再度
升级了白宫对美联储的施压力度。2、 美联储穆萨莱姆表示，关注的是整个利率路径而非单次会议决策，下
一份就业报告可能影响降息合理性，但需视具体内容而定。他提到利率路径可能包括暂停降息，并指出通
胀高于目标且存在持续高企风险。3、 俄罗斯总统普京表示，美国总统特朗普上台后，俄美关系看到了隧道
尽头的曙光。与特朗普在阿拉斯加的会晤非常坦诚，“这只是俄美关系全面恢复的开始”。4、 据CME“美
联储观察”：美联储9月维持利率不变的概率为15.9%，降息25个基点的概率为84.1%。美联储10月维持利
率不变的概率为7.6%，累计降息25个基点的概率为48.4%，累计降息50个基点的概率为44.1%。

观点总结

受降息交易逻辑主导，沪金沪银主力合约盘中延续震荡偏强走势。鲍威尔上周五会议释放鸽派信号，重点
强调就业市场面临的下行风险上升，市场加大对美联储9月降息押注，完全消化年底前降息两次预期，贵金
属市场受降息预期提振直线拉升，但周一盘中上行动能有所减弱，部分多头资金流出。近期受关税预期反
复影响，美国经济数据呈现较大波动，就业市场方面陆续释放降温信号，未来滞胀风险仍是市场关注重点
，重点关注本周五的PCE个人消费支出数据，若PCE通胀不及预期或进一步巩固降息预期，并为金价提供上
行动能。美联储官员近期持续受到政府威胁，或边际影响美元信用，支撑黄金避险买盘需求。继美乌谈判
结束后，俄方仍对乌方进行大规模无人机袭击，与此前普京的"和平"措辞形成反差，或预示俄方实际达成
协议意愿较低，谈判之路或持续遇阻。截至8月19日当周，CFTC黄金投机净多头头寸减少约12468手；白银
投机净多头头寸增加约530手，前期俄乌停火预期削弱黄金避险需求，导致部分黄金多头头寸流出，但上周
五鲍威尔偏鸽派的发言或仍将为贵金属市场提供较强支撑。操作上建议，等待回调后轻仓布局为主，多头
短期注意回调风险。沪金2510合约关注区间：750-800元/克；沪银2510合约关注区间：9300-9500元/千克
。外盘方面，伦敦金价关注区间：3300-3400美元/盎司，伦敦银价关注区间：38.5-39.5美元/盎司。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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