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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 22945 25720 12.09% 

持仓（手） 88281 98966 10685 

前 20名净持仓 430 -412 -842 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

22930 25570 2640 

基差（元/吨） -15 -150 -135 

 

                     

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

我国 9 月新能源乘用车批发环比增长 14.7%，同

比增长 184.4%。 

美国 9 月非农就业数据不及预期一半，创 1 月以

来最小增幅。 
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Nyrstar 表示因电力成本飙升，其三个欧洲锌冶炼

厂将减产 50%。 

国家储备局本周第四次抛储锌锭。 

中国 9 月 PPI 同比上涨 10.7%，CPI 同比上涨 0.7%。 ILZSG 周二表示，今年和明年全球精炼锌供应可能

过剩，精炼锌需求预计增长 2.3%，而锌矿产量预

计增长 4.2%。 

美国 9 月 PPI 同比上涨 8.6%，连续 10 个月上行。 IMF 下调全球经济增长预期，对滞胀发出迄今以

来最严厉警告。 

按美元计，中国 9 月出口同比增长 28.1%，进口

增长 17.6%。 

美联储最新会议纪要公布 Taper 路线图，最快 11

月启动，明年中结束。 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2111合约强势飙涨，周四封涨停，周五触及 2018年 2月 28

日以来新高。期间宏观氛围对于基本金属影响中性偏空，其中美联储货币缩紧预期不改，IMF 下调

全球经济增速预期，美元指数先扬后抑，但在能源危机的发酵下，基本金属受宏观氛围影响减弱。

Nyrstar宣布减产影响约全球锌市 2.5%的供给，有效提振锌价上扬。现货方面，两市库存外减内增，

“金九银十”消费预期有限。持货商逢高出货，供应充裕，下游总体询价积极性不高，贸易商少有

入市，成交氛围表现清淡。展望下周，宏观氛围仍较为偏空，需关注海外能源危机是否持续发酵，

预期锌市上行动能或缓和。 

技术面上，期锌周线 MACD绿柱转红柱，但日线 KDJ指标拐头向下。操作上，建议沪锌主力多头

获利减仓，暂时观望为宜。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

 

锌进口盈利由上周-277.97扩至-1896.74元/吨。               沪锌多头持仓走弱。 

图3：沪锌空头持仓走势图                              图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓走强。                 沪锌总持仓额由上周1620703.51增至2687139.18万元。 

图5：沪锌主力与次主力价差走势图                   图6：沪锌近月与远月价差走势图   

            

沪锌主力与次主力合约价差为保持0元/吨不变。         沪锌主力近月与远月价差由-15转为215元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图7、国内锌锭价格走势图                            图8、LME锌现货价格走势图                   

 

截止至2021年10月15日，长江有色市场0#锌平均价26150 

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为 

截止至 2021年 10月 14日，LME3个月锌期货

价格为 3529.5美元/吨，LME锌现货结算价为

3552美元/吨。 
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24990、24900、24950、25000元/吨。 

图9：上海精炼锌贴水走势图                          图10：LME锌现货升水走势图     

 
精炼锌升贴水由贴水35扩至为贴水45元/吨。    

 

 

3、锌两市库存分析 

图11：上海锌库存走势图                               图12：锌仓单走势图  

 

截止至2021年10月15日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周9536增至12062吨。 

为71444吨，较上一周增加9854吨。                 

  图13：LME锌库存势图                                 图14：国内隐性库存走势图 

截止至 2021 年 10 月 14 日，LME 近月与 3 月

价差报价为 27 美元/吨，3 月与 15 月价差报

价为升水 153美元/吨。 
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LME锌库存由上周208875降至189600吨。           精炼锌社会库存由上周12.52增至12.58万吨。 
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