
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.500 0.02% T主力成交量 114901 879↑

TF主力收盘价 106.175 0.07% TF主力成交量 90761 -35670↓

TS主力收盘价 102.450 0.02% TS主力成交量 26599 -6350↓

TL主力收盘价 112.960 0.2% TL主力成交量 63711 -24535↓

期货价差 TL2603-2606价差 -0.30 -0.13↓ T03-TL03价差 -4.46 -0.12↓

T2603-2606价差 -0.11 -0.05↓ TF03-T03价差 -2.55 -0.02↓

TF2603-2606价差 -0.22 -0.08↓ TS03-T03价差 -6.05 0.02↑

TS2603-2606价差 -0.07 -0.01↓ TS03-TF03价差 -3.51 0.03↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 87747 -55486↓ T前20名多头 271,898 11786↑

（手） T前20名空头 235,463 8415↑ T前20名净持仓 36,435 3371↑

2026/2/24 TF主力持仓量 154965 26620↑ TF前20名多头 129,817 4412↑

TF前20名空头 171,369 7453↑ TF前20名净持仓 -41,552 3041↑

TS主力持仓量 16360 -11105↓ TS前20名多头 59,931 3134↑

TS前20名空头 53,097 2093↑ TS前20名净持仓 6,834 1041↑

TL主力持仓量 54942 -16672↓ TL前20名多头 150,036 7076↑

TL前20名空头 155,921 9197↑ TL前20名净持仓 -5,885 2121↑

前二CTD 250018.IB(6y） 100.8135 -0.0033↓ 250025.IB(6y） 99.0955 -0.0385↓

（净价） 250014.IB(4y） 100.3367 0.0299↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0336↑

250017.IB(1.6y) 100.1468 0.0013↑ 220022.IB(1.6y) 101.9022 -0.0123↓
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 127.4057 0.2311↑ 210014.IB(18y) 124.2805 0.1456↑

国债活跃券* 1y 1.2808 -2.42↓bp 3y 1.3694 -0.06↓bp

(%) 5y 1.5206 -0.69↓bp 7y 1.6444 1.04↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7781 0.31↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3915 8.20↑bp Shibor隔夜 1.3620 4.64↑bp

(%) 银质押7天 1.4000 -10.19↓bp Shibor7天 1.5530 22.97↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.6000 25.00↑bp Shibor14天 1.5770 18.70↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 5260 到期规模（亿） 14524 利率（%）/天数 1.4/7

-9264

行业消息

            国债期货日报 2026/2/24

1、美国最高法院公布关税诉讼案裁决结果，判定美国政府依据《国际紧急经济权力法》对相

关贸易伙伴加征的对等关税、芬太尼关税等相关关税违法。商务部对此回应表示，正在对相关

内容和影响进行全面评估。中方敦促美方取消对贸易伙伴加征的有关单边关税措施。注意到美

方正在准备采取贸易调查等替代措施，以期维持对贸易伙伴加征的关税，中方将对此保持密切

关注并坚定维护中方利益。

2、中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2026年2月24日贷款市场报价利率

（LPR）为：1年期LPR为3.0%，5年期以上LPR为3.5%。以上LPR在下一次发布LPR之前有效

。数据显示，这是LPR连续第九个月持稳，2025年5月1年和5年期以上LPR同步下调10bp分别

至3.00%和3.50%，之后一直持稳不变。

3、商务部公告称，决定将三菱造船株式会社等参与提升日本军事实力的20家日本实体列入出

口管制管控名单。禁止出口经营者向上述20家实体出口两用物项，禁止境外组织和个人将原产

于中华人民共和国的两用物项转移或提供给上述20家实体；正在开展的相关活动应当立即停止

。特殊情况下确需出口的，出口经营者应当向商务部提出申请。

公开市场操作



观点总结

重点关注

节后首日国债现券收益率平收，10Y、30Y到期收益率分别报1.78%、2.22%。周二国债期货集

体走强，TS、TF、T、TL主力合约分别上涨0.02%、0.07%、0.02%、0.20%。资金面阶段性

收紧，DR007加权利率回升至1.55%附近震荡。国内基本面端，1月金融数据显示，尽管政府

债净融资支撑社融同比回升，但信贷“开门红”成色略显不足。居民端贷款小幅回暖，但购房

需求偏弱；企业端则因资本开支意愿不足，中长期贷款同比大幅少增，指向内生融资需求依然

偏弱。春节期间消费市场热度攀升，政策提振下居民消费潜力正加速释放。海外方面，美国关

税政策再现变数。尽管最高法院驳回了特朗普政府依据《国际紧急经济权力法》的关税政策，

但其随后签署10%全球基准关税的表态，预示着贸易政策不确定性依然较高。经济数据方面，

美国四季度GDP增速初值显著低于预期，显示经济动能放缓，但12月核心PCE物价指数同比反

弹至3%，通胀压力犹存，这使得市场对美联储未来的利率路径仍存分歧。综合来看，节后债

市将处于多空交织的格局中。政府债供给压力整体有限，且基本面“弱修复”的现实尚未改

变，对债市形成底部支撑。随着全国两会临近，稳增长政策预期或将逐步升温，若权益市场在

政策催化下延续春季行情，风险偏好回升可能对债市，尤其是长端品种构成资金分流压力。在

两会政策明朗前，市场情绪或将趋于观望。预计节后利率延续偏强震荡。

2/24 —— 美国总统特朗普将发表国情咨文演讲

2/27 21:30 美国1月PPI

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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