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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):黄大豆1号(日,元/
吨) 4931 -21

期货收盘价(活跃合约):黄大豆2号(日,元/
吨) 3843 -17

期货持仓量(活跃合约):黄大豆1号(日,手) 142799 -4758 期货持仓量(活跃合约):黄大豆2号(日,手) 43067 3299
期货主力合约收盘价:豆粕(日,元/吨) 3425 -6 期货主力合约收盘价:豆油(日,元/吨) 7546 18
主力合约持仓量:豆粕(日,手) 1384928 36006 主力合约持仓量:豆油(日,手) 523820 8080
豆粕5-9价差(日,元/吨) 129 -35 豆油5-9价差(日,元/吨) 240 -42
期货前20名持仓:净买单量:豆一(日,手) -3758 553 期货前20名持仓:净买单量:豆二(日,手) -4528 -157
期货前20名持仓:净买单量:豆粕(日,手) -142413 3272 期货前20名持仓:净买单量:豆油(日,手) -70349 -1355
注册仓单量:豆一(日,手) 6287 1597 注册仓单量:豆二(日,手) 0 -900
注册仓单量:豆粕(日,手) 4247 0 注册仓单量:豆油(日,手) 3520 0
期货结算价(活跃合约):CBOT大豆(日,美
分/蒲式耳) 1436 -13

期货结算价(活跃合约):CBOT豆粕(日,美
元/短吨) 437.4 -6.2

现货价格

国产大豆现货价格(元/吨) 5140 -60 豆油价格(日照)(元/吨) 8080 -110
豆油价格(张家港)(元/吨) 8190 -70 豆油价格(湛江)(元/吨) 8330 -190
豆粕价格(张家港)(元/吨) 4150 0 国产大豆主力合约基差(元/吨) 209 -39
张家港豆油主力合约基差(元/吨) 644 -88 张家港豆粕主力合约基差(元/吨) 725 6
美湾大豆进口成本(日,元/吨) 4941 -37 巴西大豆进口成本(日,元/吨) 4103 -45

上游情况
美豆产量(年,百万吨) 116.38 0 美豆期末库存(年,百万吨) 5.72 -0.41
巴西产量(年,百万吨) 153 0 巴西期末库存(年,百万吨) 31.54 -0.68
检验量:大豆:当周值(周,千蒲式耳) 13836 -5587 大豆:本周出口:当周值(周,吨) 582770 -101206

产业情况

港口库存:进口大豆(日,吨) 6626090 91100 豆粕库存(周,万吨) 23.84 -3.25
港口库存:豆油:全国(日,万吨) 48.95 1.55 进口数量:大豆:当月值(月,万吨) 685.3 -18.7
油厂开工率(周,%) 0.52 0.02 油厂压榨量(周,万吨) 153.93 6.94
现货价:棕榈油(24度):广东(日,元/吨) 7650 -40 出厂价:四级菜油:福建:厦门(日,元/吨) 8580 -60
豆棕价差(日,元/吨) 540 -30 菜豆价差(日,元/吨) 390 10
现货价:平均价:菜粕(日,元/吨) 3105.26 32.1 豆菜粕价差(日,元/吨) 1044.74 -32.1
油厂豆粕成交量(周,吨) 1404900 419500 油厂豆油成交量(周,吨) 135500 57700
压榨利润:国产大豆:黑龙江(日,元/吨) -201.6 40.2 压榨利润:进口大豆:江苏(日,元/吨) -112.2 48.4

下游情况

大豆:国内消费总计:中国(年,百万吨) 115.59 6.87 豆油:食品用量:中国(年,千吨) 18050 650
价格:生猪(外三元):北京:大兴(日,元/公斤) 15.45 0.3 生猪养殖预期盈利(周,元/头) -264.89 -56.77
产量:饲料:当月值(月,吨) 29187000 622000 产量:饲料:猪饲料:当月值(月,万吨) 1067 84
生猪存栏(月,万头) 45256 862 生猪存栏:能繁母猪(月,万头) 4367 -23

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:豆粕(日,%) 18.78 1.13 平值看跌期权隐含波动率:豆粕(日,%) 18.82 1.19
历史波动率:20日:豆粕(日,%) 20.91 0 历史波动率:60日:豆粕(日,%) 15.55 -0.23

行业消息
1、美国农业部公布的周度作物生长报告显示，截至4月23日当周，美国大豆种植率为9%，高于市场预期的
8%，此前一周为4%。去年同期为3%，五年均值为4%。 2、AgRural周一表示，截至4月20日，巴西2022/
23年度的大豆收获进度为92%，高于一周前的86%，高于去年同期的91%。

观点总结：
豆一

从基本面来看，4月底东北粮库收购任务接近尾声，粮库门前排队车辆仍较多，贸易商收货意向已比较清淡
，价格显弱；南方大豆购销仍显一般，五一节前的备货基本无体现。目前国产大豆市场内生消费动力不足
，上年大幅增产导致供大于求，农户余豆较上年同期明显偏多。春耕生产陆续展开，农户卖豆压力增加。
目前大豆价格主要依靠政策面的支撑， 在政策面支撑效果有限，下游需求也不佳的影响下，预计大豆价格
难言乐观。盘面来看，豆一震荡，基本面支撑有限。
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观点总结：
豆二

布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至4月18日的一周，阿根廷大豆收获进度为16.7%，比一周前的4.3%推进了12.4个点。受
巴西豆丰产的影响，近期廉价巴西豆正在运往美国。根据航运数据，预计从4月25日到5月1日之间，将有约8万吨巴西大豆出口至
美国。即使考虑到运输成本，将巴西大豆运往美国东海岸地区的到岸价也低于美国国产大豆成本，这可能导致未来数周或数月内美
国大豆加工商进口更多的巴西大豆。从国内的情况来看，根据中国粮油商务网跟踪统计的数据显示，2023年4月大豆到港量为734.
3万吨，较上月预报的619万吨到港量增加了115.3万吨，环比变化为18.63%；较去年同期736.1万吨的到港船期量减少1.8万吨，同
比变化为-0.24%。4月进口预计有所恢复，对盘面预计有一定的压力。盘面来看，豆二震荡，巴西豆上市的压力预计会继续施压市
场。

观点总结：
豆粕

布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至4月18日的一周，阿根廷大豆收获进度为16.7%，比一周前的4.3%推进了12.4个点。受
巴西豆丰产的影响，近期廉价巴西豆正在运往美国。根据航运数据，预计从4月25日到5月1日之间，将有约8万吨巴西大豆出口至
美国。即使考虑到运输成本，将巴西大豆运往美国东海岸地区的到岸价也低于美国国产大豆成本，这可能导致未来数周或数月内美
国大豆加工商进口更多的巴西大豆。从豆粕的基本面来看，上周工厂大豆受海关检疫政策影响，油厂大豆到厂时间延迟，本周随着
大豆证书影响减弱，工厂陆续计划开机，大豆、豆粕供应增加，现货价格预计下调。下游饲料企业心态上有所转变，对后期市场看
跌比例明显增加，主要还是预期油厂开机陆续恢复，供应增加，可以缓解市场现货大面积缺货的情况，所以预计豆粕价格延续跌势
。盘面来看，豆粕震荡有所回升，巴西豆到港限制豆类的价格。

观点总结：
豆油

市场对美联储为首的西方主要央行坚持紧缩的货币政策抱有预期，可能引发全球经济衰退的担忧，这一潜在利空因素与OPEC+减产
相抵消。国际原油价格延续在80-90美元左右区间震荡走势，而未能进一步向上突破。豆油基本面来看，预计第 16 周（4 月 15
日至 4 月 21 日）国内油厂开机率小幅上升，油厂大豆压榨量预计 150.42 万吨，开机率为 50.55%。需求量总体来说还是处于低位
，部分贸易商常规补货，但终端需求未见明显起色。其它油脂方面，棕榈油国内上周库存小幅下降，但终端提货仍显缓慢。菜油大
供应仍维持，需求因价差因素，产生一部分替代，菜油库存仍为增量预期。后盘面来看，豆油震荡，不过巴西豆到港开始增加，限
制豆类的价格。

重点关注 周一我的农产品网豆粕库存，周一USDA美豆出口检验情况，周五USDA美豆出口销售情况
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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