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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 131550 -3650 05-06月合约价差:沪镍(日,元/吨) -280 30
LME3个月镍(日,美元/吨) 17160 -95 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 186757 -11470
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -50020 14111 LME镍:库存(日,吨) 283950 210
上期所库存:镍(周,吨) 63681 1912 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 18744 -90
仓单数量:沪镍(日,吨) 56899 -295

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 134900 -3100 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 135000 -2900
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 31650 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 3350 550
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -200.52 6.17

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 199.28 -134.67 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 858.34 -65.99

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 75.53 3.36
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.14 0
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 23861.23 11020.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.61 10.07

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 185.81 11.09 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 64.56 -0.67

行业消息

1.特朗普称访华可能推迟五到六周，外交部回应：元首外交对中美关系发挥着不可替代的引领作用，中美双
方将继续就特朗普总统访华一事保持沟通。 2.美联储如期继续按兵不动，指出中东影响不确定，上调通胀
预期，仍预计今年降息一次；鲍威尔：通胀改善前不会降息，调查期间不会离开美联储，必要时将以临时
主席身份履职。“新美联储通讯社”：伊朗战事威胁，美联储抗通胀之战恐被迫延长。 3.伊朗对美相关能
源设施发动大规模导弹袭击，列明中东三国目标，特朗普据称暂不想再袭此类设施。伊朗最大气田遇袭部
分停产，是冲突爆发以来首次。美军拟大规模仿制伊朗自杀式无人机，特朗普称还没准备好结束，不担心
伊朗成为“另一个越南”。

观点总结

宏观面，中东地区能源基础设施遭打击，美国2月PPI远超预期，鲍威尔释放鹰派信号，市场预计今年降息
概率仅50%。基本面，菲律宾进入雨季，镍矿进口量回落趋势；印尼RKAB计划上调配额数量，上调幅度最
高约为25%-30%，按计划预计可满足国内镍矿石需求，缓解供应前景担忧。冶炼端，国内精炼镍产能较大
，近期镍价震荡调整，生产利润有盈利空间，预计后续精炼镍产量将再度回升。需求端，不锈钢厂利润改
善，节后生产陆续恢复；新能源汽车产销继续爬升，三元电池贡献小幅需求增量。国内镍库存延续增长，
现货升水持稳；海外LME库存小幅下降，现货升水下调。技术面，持仓减量价格下跌，多头氛围减弱。观
点参考：预计短线沪镍偏弱调整，跌破MA60支撑，关注下方13关口。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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