
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 107,950.00 +100.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 14,176.00 +56.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 180.00 -10.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 215,009.00 +443.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -41,325.00 -2883.00↓ LME铜:库存(日,吨) 218,300.00 -4675.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 70,116.00 +782.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 130,075.00 -2350.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 23,178.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 725,875.00 +3036.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 108,615.00 +670.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 108,595.00 +580.00↑

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 101.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 95.00 -2.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 665.00 +570.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 174.23 +59.64↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 237.85 +4.37↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -173.91 -14.54↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 97,240.00 -610.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 97,940.00 -610.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 650.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 133.40 +7.00↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 424,600.00 -55400.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 70,790.00 -400.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,640.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 84,550.00 -650.00↓

产量:铜材(月,万吨) 216.40 +10.50↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,026.89 +3.99↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 38,073.70 -18.00↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 5,164,889.70 +205889.70↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/8/11

1、美国总统特朗普称，伊朗正在要求就过去五个月军事冲突中遭受的损失获得赔偿，美国同样要求伊朗进行赔偿，已指示代表们将这一要求明确纳入未来所有谈

判之中。与此同时，有消息称，数周来特朗普一直在做铺垫工作，一旦伊朗重新全面开放霍尔木兹海峡，美国就宣布伊朗战争获胜。特朗普甚至愿意在未达成核

协议的情况下抽身而退。不过，随着伊朗为开放霍尔木兹海峡开出更高筹码，这一目标也更加难以实现。

2、中国人民银行印发《中国人民银行“十五五”改革发展规划》，并配套制定出台9份相关细分领域的行动方案。规划部署五方面主要任务，其中提出，构建科

学稳健的货币政策体系和覆盖全面的宏观审慎管理体系；持续增强金融服务实体经济质效；持续建设开放包容、富有活力韧性的现代金融市场。

3、国家信息中心最新数据显示，7月份多领域先行指标平稳向好，经济稳中向优态势明显。数据显示，7月份各类消费支付金额同比增长2.2%，增速比上月提高

0.8个百分点。先进制造领域资本投资金额同比增长73.1%，较6月提高42.5个百分点。人工智能相关专利授权量同比增长六成。

4、白宫国家经济委员会主任哈塞特表示，如果自己身在美联储，他会选择维持利率不变或降息。他同时排除接替库克出任美联储理事的可能性。哈塞特指出，AI

可能成为未来两年最重要的政策议题，并称美国政府正在密切审查AI安全问题。

5、美联储官员哈马克表示，可能需要“一定次数”的加息。不想预判加息次数及最终利率水平。当前利率并未对经济造成实质性限制。现在是美联储开始采取行

动的时候。不认为通胀会自行回落，仍未看到就业市场存在问题。市场是美联储的补充，而非替代。

6、海关总署公布的最新数据显示，7月铜矿砂及精矿进口237.9万吨，环比增长1.87%，但同比下降约7%，已连续4个月同比下降。1-7月累计进口1,698.5万吨，

同比降1.8%，降幅较上半年的0.9%进一步扩大。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，海外矿供预期有所趋紧，非矿出口禁令以及地缘冲突导致矿价和航运成本皆上行，

铜矿TC费用持续趋弱，铜矿成本支撑力度逐渐强势。供给端，受制于原料供应趋紧因素影响，部分冶炼厂被迫检修，加之计划内检修较为密集，国内铜供给量或

将有所收减。需求端，传统消费淡季，高价铜对下游采购形成一定抑制，传统行业用铜开工率有所下滑，以刚需逢低采购为主。新兴产业受政策扶持以及行业高

增长预期影响弥补传统行业用铜下滑，令需求仍保持较好韧性，社会库存仅小幅积累，保持低位运行。整体来看，沪铜基本面或处于供给收敛、需求韧性的阶段

。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱初现。观点总结，轻仓震荡偏强交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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