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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2110 -0.05  0.33 4931.5 

IH2110 1.03  0.53 3293.2 

IC2110 -0.82  0.10 7024.9 

IF2111 0.27  0.53  4933.2 

IH2111 1.26  0.67  3303.2 

IC2111 -0.04  0.69  7007.2 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 0.04  0.38 4932.11 

上证 50 1.18  0.74 3294.83 

中证 500 -0.95  0.23 7024.16 

2、 消息面概览 

 影响 

国务院总理李克强在广东考察时表示，稳物价是宏观调控重要目标，会继续采

取措施防止大宗商品价格上涨向供应链下游传导，保证民用电价格稳定，特别

是今年粮食丰收已成定局，可有力支撑居民消费价格平稳，不形成通胀趋势。

还会研究实施阶段性减税，缓解下游中小微企业成本压力。 

中性 

央行召开三季度金融统计数据新闻发布会，回应是否降准、房地产信贷、恒大 中性偏空 
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债务风险等热点问题。央行指出，四季度流动性供求形势基本平衡，将继续坚

持稳健货币政策；部分金融机构对试点房企“三线四档”融资管理规则存在误

读，将指导主要银行准确把握和执行好房地产金融审慎管理制度，保持房地产

信贷平稳有序投放，维护房地产市场平稳健康发展。此外，恒大集团总负债中，

金融负债不到三分之一，其风险对金融行业外溢性可控。 

证监会公布合格境外投资者可参与金融衍生品交易品种，新增开放商品期货、

商品期权、股指期权三类品种，参与股指期权交易目的限于套期保值交易，自

11 月 1 日施行。后续将持续评估，推动适时开放更多品种，坚定不移深化资本

市场对外开放。 

中性 

中房协组织座谈会听取房企建议，万科等 10家头部公司高管出席会议。知情人

士透露，各家公司代表主要诉求集中在希冀调控政策在坚持“房住不炒”前提

下适当松绑，包括稳定市场预期、支持刚需购房及调整土地价格等。 

中性 

周度观点及策略：上周 A股市场分化显著，中证 500 指数超跌反弹，上证 50指数小幅走高，周期

板块走势依然低迷，短期内市场成交萎缩，赚钱效应降温。近期市场主要面临经济“类滞胀”前

景、产业结构性通胀继续升温以及市场整体风险偏好下行等消极预期，因此市场做多活跃度下降

资金受政策面效应被放大导致板块轮动加剧。这周公布的最新月度数据显示当前经济基本面仍然

面临 CPI 与 PPI剪刀差扩大，信贷需求以及消费需求疲软等问题，中下游企业利润空间遭受打击，

限电限产政策持续激发供需失衡矛盾。政策面上，随着美国 Taper将近，实体经济通胀压力上升，

MLF等额高量续作且操作利率不变，四季度降准预期或将落空。从中短线视角来看，虽然央行呵护

中长期流动性信号明确，然而在经济“类滞胀”前景下，政策释放流动性对市场的支撑或将有限，

指数触底反弹后短期继续拉升面临一定压力。从长线视角来看，四季度经济预计仍然处于低位平

稳状态，市场对于海内外风险因素具有较为充分预期，而中美关系缓和以及美国经济指标向好均

在一定程度上提振全球市场风险偏好。建议投资者多看少动，IC以偏空操作为主。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -0.55  0.40 3572.37 

深圳成指 0.01  0.52 14415.99 

中小板 100 0.93  0.82 9539.07 

创业板 1.02  1.88 3276.32 

科创 50 -0.09  1.18 1363.16 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.82  0.75 4471.37 

英国 FTSE100 1.95  0.37 7234.03 

恒生指数 1.99  1.48 25330.96 

日经 225 3.64  1.81 29068.63 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块跌多涨少，汽车、电气设备、有色金属涨幅居前，公用事业板块则大幅回调近10%，钢铁、建筑装

饰、农林牧渔、采掘板块领跌。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 
公用事业、医药生物净流出居首，汽车、银行则获得资金净流入。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  
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图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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Shibor短期利率保持平稳，四季度降准预期或将落空 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为37.37亿元，本周解禁市值为3230.69亿元，其中迈瑞医疗解禁市值达2708亿元 

图表3-4 陆股通资金流向  

 

陆股通资金净流入15.01亿元，深股通连续两周净流出。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 
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基金股票投资比例较前一周五下降0.88%至63.96% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

两融余额较前一周增加4.77亿元至18547.04亿元，融资买入额占A股成交额比例保持低位运行。 

新股：8只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 
图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差总体维持平稳，近远月贴水持续收敛。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    

 

图表 5-2：IH净持仓                         
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图表 5-3：IC净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 
图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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