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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 121260 4080 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) -440 -160
LME3个月镍(日,美元/吨) 14900 270 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 57011 -12072
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -35154 -2094 LME镍:库存(日,吨) 254550 612
上期所库存:镍(周,吨) 45280 603 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 12564 2820
仓单数量:沪镍(日,吨) 38922 1320

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 121800 1700 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 121550 1550
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 85 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 85 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 26900 -650 NI主力合约基差(日,元/吨) 540 -2380
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -187.63 2.86

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 468.28 -143.17 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1439.14 -16.73

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 57.33 0.61
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.29 0.12
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 9939.65 -18631.22 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.51 -18.02

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 180 3.73 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 57.01 -1.76

行业消息

1、据经济参考报，近日召开的中央经济工作会议将“坚持创新驱动，加紧培育壮大新动能”列为明年经济
工作重点任务之一。相关部门正积极部署，明确2026年工作重点，包括加快建立完善区域创新体系、深入
实施产业基础再造工程和重大技术装备攻关工程、深化拓展制造业数字化转型行动等。 2、中央经济工作会
议明确提出，要“纵深推进全国统一大市场建设，深入整治‘内卷式’竞争”，并首次提出制定全国统一
大市场建设条例。国家市场监督管理总局近期发布《汽车行业价格行为合规指南（征求意见稿）》，对汽
车生产企业和销售企业的价格行为作出系统规范，直指近年来行业内频繁出现的恶性价格战、变相降价、
价格欺诈等问题。 3、美联储理事米兰重申应降息以应对就业市场风险；纽约联储主席威廉姆斯认为CPI数
据低是技术因素所致，并不急于调整货币政策；克利夫兰联储主席哈玛克表示，其更担心居高不下的通胀
，暂缓降息是基本预测，倾向于将利率维持稳定至明年春季。

观点总结

宏观面，中央经济工作会议明确提出，要“纵深推进全国统一大市场建设，深入整治‘内卷式’竞争”，
并首次提出制定全国统一大市场建设条例。基本面，菲律宾进入雨季，镍矿进口量回落趋势；印尼明年RKA
B计划大幅削减配额，原料供应趋紧引发市场担忧，长期仍需看传导进程。冶炼端，印尼镍铁产量维持高位
，回流国内数量预计增加；中国及印尼多个新建精炼镍项目陆续投产，虽中间品原料紧张，利润亏损导致
部分减产，但产量依旧处于高位，纯镍市场供应压力较大。需求端，不锈钢成本镍铁下跌，钢厂利润改善
，预计排产量高位；新能源汽车产销继续爬升，三元电池贡献小幅需求增量。国内镍库存延续增长，市场
按需采购为主，现货升水上涨；海外LME库存亦呈现增长。技术面，放量减仓价格回升，空头氛围下降。
观点参考：预计短线沪镍偏强调整，关注MA5支撑，上方12-12.2万关口或有阻力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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