
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪锌主力合约收盘价（日，元/吨） 23850 135↑ LME三个月锌15：00报价（日，美元/吨）2929 11.5↑

沪锌主力-下月价差（日，元/吨） 475 -30↓ 沪锌总持仓量（日，手） 216136 -2046↓

沪锌前20名净持仓（日，手） 2246 -2189↓ 沪锌仓单（日，手） 397 -247↓

上期所库存（周，吨） 24925 -19497↓ LME库存（日，吨） 43675 -175↓

上海有色网0#锌现货价（日，元/吨） 24500 -190↓ 长江有色市场1#锌现货价（日，元/吨）24540 -90↓

ZN主力合约基差（日，元/吨） 650 -325↓ LME锌升贴水（0-3）（日，美元/吨） 15.5 -6↓

昆明50%锌精矿到厂价（日，元/吨） 18040 -150↓ 上海85%-86%破碎锌（日，元/吨） 18650 -50↓

WBMS：锌供需平衡（月，万吨） 24.7 -10↓ LIZSG：锌供需平衡（月，千吨） -101.1 -28.3↓

ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 105.67 0.59↑ 国内精炼锌产量（月，万吨） 58.3 5.5↑

锌矿进口量（月，万吨） 39.06 1.42↑ 50%锌矿进口加工费（周，美元/吨） 235 0

北方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 4100 0 南方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 3600 0

精炼锌进口量（月，吨） 4484.46 1335.07↑ 精炼锌出口量（月，吨） 9319.71 8262.05↑

锌社会库存（周，万吨） 4.78 -0.25↓ 沪伦比值（日） 8.13 -0.07↓

产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 195 4↑ 镀锌板销量（月，万吨） 199 5↑

房屋新开工面积（月，万平方米） 94767 9705↑ 房屋竣工面积（月，万平方米） 40879 4018↑

汽车产量（月，万辆） 275.8 33.2↑ 空调产量（月，万台） 1858 250.8↑

锌平值看涨期权隐含波动率(日，%） 22.55 -0.08↓ 锌平值看跌期权隐含波动率（日，%） 23.93 0.63↑

锌平值期权20日历史波动率（日，%） 23.29 0.16↑ 锌平值期权60日历史波动率（日，%） 26.52 0.03↑

行业消息

观点总结

提示关注

宏观上，最近的经济数据及市场预期美国中期选举会出现国会分立，导致美联储加息的压力减轻，有色提

振。供应端，海外地缘冲突仍存加上取暖季到来，减产部分复产概率不大；国内锌矿进口保持增长，矿端

供应紧张局面缓解，部分冶炼厂接近年底有赶产计划，供应端存增长预期。需求端，终端逢低补库，上周

下游部分板块订单有所好转，开工率上升，但消费疲软仍是当下的长期主线，今日各地除佛山锌锭成交好

转，其余大部分地区锌锭普遍升水延续下调，下游接货意愿弱。库存上，国内外偏低，现货仍偏紧，锌锭

社库下降，供应端增量还未传导至库存上。总体上，供应增长预期，而需求步入淡季，但库存低位的背景

下，下游前期逢低积极补库，疫情运输不畅导致社会库存下降，短期对锌价有一定支撑。即将发布美国通

胀数据，会对沪锌期价产生影响，操作上建议，观望为主。

即将公布的美国通胀数据
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、伦敦金属交易所（LME）公布数据显示，自九月初起，伦锌库存再次步入下行通道，上周库存继续回

落，最新库存水平为43,850吨，降至逾三十二年新低位。 上期所公布的数据显示，11月4日当周，沪锌库

存大降，周度库存减少43.89%至24,925吨，刷新近四年最低位。

2、国家统计局公布数据显示，10月份，全国CPI（居民消费价格指数）环比上涨0.1%，同比上涨2.1%；

PPI（工业生产者出厂价格指数）环比上涨0.2%，同比下降1.3%。10月份，受节后消费需求回落、去年同

期对比基数走高等因素影响，居民消费价格涨幅有所回落。同时，部分行业需求有所增加，全国PPI环比小

幅上涨，但受去年同期对比基数较高影响，同比由涨转降。
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