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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价（日，元/吨） 15725 115↑ LME3个月铅15：00报价(日,美元/吨) 2124 1↑
沪铅主力-下月价差（日，元/吨） 0 -15↓ 沪铅持仓量（日，手） 146003 4683↑
沪铅前20名净持仓（日，手） 11324 -1069↓ 沪铅仓单(日，吨) 40449 -1251↓
上期所库存（周，吨） 45265 634↑ LME铅库存(日,吨) 27575 -800↓

现货市场

上海有色网1#铅现货价（日，元/吨） 15475 25↑ 长江有色市场1#铅现货价（日，元/吨）15650 25↑
铅主力合约基差(日,元/吨) -250 -90↓ LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -13 3.5↑
铅精矿50%-60%价格，济源（日） 14550 75↑ 国产再生铅：≥98.5%（日，元/吨） 14950 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -14.6 -5.2↓ LIZSG：铅供需平衡（月，千吨） -7.5 20.1↑
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 376.8 -6.4↓ 国内精炼铅产量（月，万吨） 67.2 3.4↑
铅矿进口量（月，万吨） 8.71 -7↓ 昆明铅车板价加工费（周，元/吨） 1400 0
济源铅到厂价加工费（周，元/吨） 900 0

产业情况
精炼铅进口量（月，吨） 61.11 -923.22↓ 精炼铅出口量（月，吨） 1191.24 72.22↑

废电瓶市场均价（日，元/吨） 8467.86 0 沪伦比值（日） 7.35 -0.21↓

下游情况
出口数量:蓄电池(月,万个) 39382 -50↓ 汽车产量（月，万辆） 255.9 -19.9↓

新能源汽车产量（月，万辆） 75.8 4.4↑ 镀锌板销量（月，万吨） 199 5↑

行业消息

1、美联储周三公布的会议纪要显示，美联储官员本月早些时候同意，随着他们评估政策对经济的影响，
较小幅度的加息应该很快就会到来。该纪要公布后，恐慌指数VIX延续跌势，跌至三个多月来的最低水平
。市场普遍预计，在连续四次加息75个基点之后，联邦公开市场委员会(FOMC)将在12月把加息幅度下调
至50个基点。官员们在会议上表示，公众更多关注美联储最终的加息的程度，而不是加息的快慢。会议纪
要指出，最终的利率可能比官员们之前认为的要高。 最近几天，美联储官员们基本一致地谈到需要继续
与通胀作斗争，同时也表示他们可以在当前加息水平上有所回撤。这意味着12月加息50个基点的可能性
很大，但此后的路线仍不确定。 市场预计，2023年还会加息几次，使基金利率达到5%左右，然后在明年
结束前可能会出现一些降息。
2、国家发改委、市场监管总局就《关于进一步加强节能标准更新升级和应用实施的通知》公开征求意见
。意见稿提到，在工业领域，加快修订石化、化工、钢铁、有色金属、建材、机械等行业强制性能耗限额
标准。

观点总结

宏观上，美联储公布的11月会议记录显示，大多数美联储官员认为不久后放缓加息步伐是适当的，宏观压
力趋缓。较好的利润水平及检修结束，为铅供应带来增量，原生铅上周综合开工率继续小幅滑落，再生铅
炼厂周开工率环比继续提升，本周长单交付即将结束，散单出货减少供应较紧，今日持货商报价贴水变化
不大，月末下游以消化库存为主，贸易商现有货源有限，散单市场交投均淡；铅蓄电池步入淡季消费趋
弱，终端消费表现一般，今日废电瓶价格几乎没有变动，观望稳价为主。库存上，海内外低位运行。总体
上，宏观面影响或消退，供增需减基本面暂未看到支持沪铅维持强势上涨的驱动力。沪铅pb2301合约短
期轻仓宽幅震荡思路为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！


