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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 269570 3240 9月-10月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -320 -120
LME3个月锡(日,美元/吨) 33845 370 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 18073 -671
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1323 266 LME锡:总库存(日,吨) 1785 45
上期所库存:锡(周,吨) 7491 -301 LME锡:注销仓单(日,吨) 100 0
上期所仓单:锡(日,吨) 7032 -21

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 266000 -800 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 270080 4140
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 70 -250 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 50 52

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.21 -0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 254000 0
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 258000 0

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 3762.32 143.24

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 175330 2630 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 160.14 14.45
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.07 -3.39

行业消息

1.工信部副部长熊继军表示，将强化企业创新主体地位，推进科技创新与产业创新深度融合。加快突破GPU
芯片等关键核心技术，扩大基础共性技术供给。今年我国智能算力规模增长将超40%。 2.鲍威尔说，劳动
力市场指标稳定使联储能谨慎考虑政策调整，基准前景和风险平衡变化可能需要联储调整政策立场；劳动
力市场因供需双双大幅放缓而实现“奇特平衡”，这暗示就业的下行风险增加；短期内，通胀风险偏上行
，就业风险偏下行，局面有挑战；货币政策框架调整，删除寻求一段时间内达到平均2%的通胀目标、以及
以偏离充分就业水平作为决策依据。

观点总结

宏观面，鲍威尔宣布美联储货币政策框架调整，淘汰容忍高通胀政策，承诺力保长期通胀预期锚定。工信
部：有序引导算力设施建设，加快突破GPU芯片等关键核心技术。基本面，缅甸佤邦虽重启采矿证审批，
但实际出矿需至四季度；刚果Bisie矿山计划分阶段恢复生产，目前锡矿加工费维持历史低位。冶炼端，7月
产量回升主要受部分企业复产、清理中间品等多重因素影响；不过云南产区原料短缺依旧严峻；江西产区
废料回收体系承压，开工率保持在较低水平。需求端，下游加工企业由于传统淡季，大部分企业生产接货
仅维持刚需，订单差强人意。近期锡价震荡，下游多数企业逢低刚需采买，部分后点价订单。现货升水维
持400元/吨，国内库存下降。LME库存下降趋势，但现货升水下调。技术面，持仓低位多空谨慎，测试27
万关口，预计震荡调整为主。操作上，建议暂时观望，或逢回调做多，关注26.85-27.5区间。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 王福辉 期货从业资格号F03123381 期货投资咨询从业证书号Z0019878

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


