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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 770.28 -3.5 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9008 -184
主力合约持仓量:沪金(日,手) 217080 2975 主力合约持仓量:沪银(日,手) 371110 -21260
沪金主力前20名净持仓(日,手) 154583 -2651 沪银主力前20名净持仓(日,手) 127103 2361
仓单数量:黄金(日,千克) 35643 2181 仓单数量:白银(日,千克) 1208033 -61

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 766 -4.2 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8939 -221
沪金主力合约基差(日,元/克) -4.28 -0.7 沪银主力合约基差(日,元/千克) -69 -37

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 955.37 -0.86 白银ETF持仓(日,吨) 15149.9 -24.02
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 253038 39923 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 60620 1172
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 11.74 0.06 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.22 0.03
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.12 -0.98 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.12 -0.99

行业消息

1.美国总统特朗普宣布8月1日起对进口半成品铜等产品征收50%关税。公告显示，将自8月1日起对进口半
成品铜产品及铜密集型衍生产品普遍征收50%的关税。2. 美国白宫发表声明称，美国总统特朗普签署了一
项行政命令，暂停对低价值货物的最低限度免税待遇。声明称，自8月29日起，通过国际邮政网络以外的方
式寄送的价值等于或低于800美元且原本符合最低限度免税条件的进口货物将被征收所有适用关税。3. 美国
总统特朗普宣布，美国已与韩国达成一项全面和完整的贸易协定。根据协议，韩国将向美国支付3500亿美
元用于由美国拥有和控制的投资项目，这些项目将由特朗普亲自选定。4. 据CME“美联储观察”：美联储9
月维持利率不变的概率为54.3%，降息25个基点的概率为45.7%。美联储10月维持利率不变的概率为34.6%
，累计降息25个基点的概率为48.8%，累计降息50个基点的概率为16.6%。

观点总结

美联储中性偏鹰利率基调压制金价，但关税局势边际升温，沪金2510合约盘中触底反弹，对于降息路径敏
感度较高的银价延续承压回调格局。美联储于昨夜声明中虽指出经济增速有所放缓，却未就何时启动降息
给出明确议程。鲍威尔强调货币政策仍需保持“适度”紧缩，以防通胀重回上行轨道，整体基调符合市场
预期，对年内降息预期造成打压。美国第二季度GDP年化增速大幅超出市场预期，但主要受净出口反弹推
动，国内最终需求分项仍维持疲软态势，表明实体经济内部动能存在分化。ADP小非农数据显示，强劲就业
增长很大程度上反映企业对贸易摩擦忧虑的缓和与商业信心的恢复，尽管进口关税依旧令供应链承压，但
劳动力市场仍然展现出可观的扩张动能。FOMC会议后，美元与收益率的同步走高抬高了持有零息资产的机
会成本，对金价构成上行阻力。地缘政治风险依旧对黄金形成结构性支撑。美国总统当日宣布对俄罗斯设
定更为严厉的结束乌克兰冲突最后通牒，并威胁对进口俄油的国家加征高额关税，引发油价和风险偏好的
双重震荡；市场对大宗商品供应链中断的担忧再次升温，也在避险情绪与风险资产博弈中凸显黄金的对冲
属性。操作上建议，短线暂时观望为主，中长期逢低布局思路对待。沪金2510合约关注区间760-780元/克
，沪银2510合约关注区间9000-9200元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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