
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 68,280.00 -110.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 8,413.50 -121.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -20.00 0.00  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 123,663.00 -2772.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -13,533.00 -5102.00↓ LME铜:库存(日,吨) 165,700.00 0.00

上期所库存:阴极铜(周,吨) 30,905.00 +2187.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 25,375.00 +50.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 3,459.00 -599.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 68,445.00 -380.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 68,570.00 -265.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 57.00 -7.00↓ 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 64.00 -2.50↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 165.00 -270.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -98.50 +5.50↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 244.33 +13.61↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 58.63 -3.92↓

铜精矿:20-23%:江西(日,元/金属吨) 55,242.00 -200.00↓ 铜精矿:25-30%:云南(日,元/金属吨) 56,192.00 -200.00↓

粗铜:≥98.5%:上海(日,元/吨) 68,980.00 -190.00↓ 粗铜:≥99%:上海(日,元/吨) 69,080.00 -190.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 114.00 +0.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 550,566.00 +50398.00↑

库存:铜:上海保税区(周,万吨) 0.84 +0.03↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,490.00 0.00

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 220.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 59,500.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 201.20 +4.30↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,458.00 +727.00↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 104,045.43 +8123.65↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 3,346,000.00 +218000.00↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 6.67 0.00 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 6.76 0.00

平值看涨期权隐含波动率:沪铜(日) 9.90% +0.0002↑ 平值看跌期权隐含波动率:沪铜(日) 9.39% -0.0022↓
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1、截至1月5日周五，SMM全国主流地区铜库存环比周一增加0.53万吨至7.69万吨，较上周五增加1.05万吨，已经连续2周周度累库。相比周一库存的

变化，全国各地区的库存增减各半；总库存较去年同期的11.75万吨低4.06万吨，其中上海地区较上年同期低2.68万吨，广东地区高0.3万吨，江苏地区

低1.78万吨。具体来看，上海地区库存较周一上升0.44万吨至5.66万吨，江苏地区库存较周一上升0.15万吨至0.36万吨。本周上海地区有进口铜到货且

北方铜到货增加，使得该地区库存明显上升。广东地区库存下降0.13万吨至0.94万吨，本周广东地区不论进口铜还是国产铜到货都偏少；再加上消费出

现好转，这从广东日均出库量小幅增加也能反映出来。

2、美国12月季调后非农就业人口录得增加21.6万人，超出市场预期，为2023年9月来新高；失业率持平于3.7%，低于预期的3.8%。12月ISM服务业指

数降至50.6，低于预期的52.5，创3月以来最大降幅；就业指数超预期回落至43.3，为2020年5月以来最低水平。

3、里士满联储主席巴尔金：随着经济正常化，美联储也应该使利率正常化。达拉斯联储主席洛根：不应排除再次加息的可能性；随着逆回购工具使用

量下降，美联储应放缓缩表。

4、2023年12月27日，《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和2035年远景目标纲要》实施中期评估报告发布。其中，《纲要》实

施面临的主要问题和挑战，其中提到：着力推进新型工业化，加快建设现代化产业体系。巩固轨道交通装备、船舶与海洋工程装备、电力装备、新能源

汽车、太阳能光伏、通信设备、动力电池等优势产业领先地位。

5、美国12月非农新增就业大超预期，美元指数闻讯站上103关口，但在ISM服务业数据意外大跌后跳水，最终小幅收涨0.063%，报102.47，新年第一

周创下7月以来最佳当周表现。美债收益率美盘上蹿下跳，10年期美债收益率一度触及4.1%，随后又跌破4%，最终收报4.051%，上周创10月以来最大

单周涨幅；对美联储政策利率更敏感的两年期美债收益率收报4.393%。

铜主力合约震荡偏弱，以跌幅0.10%报收，持仓量走低，国内现货价格走弱，现货升水，基差走弱。国际方面，美国2023年12月季调后非农就业人口

增21.6万人，预期增17万人，前值从增19.9万人修正为17.3万人；失业率为3.7%，预期3.8%，前值3.7%。12月非农数据对美联储来说坏消息是，劳动

力参与率已经下降。之前的说法是就业市场如此火爆，以至于把人们拉进了劳动力大军。但目前的劳动力参与率为62.5%，已跌至去年2月以来的最低

水平。国内方面，2024年央行工作会议：稳健的货币政策灵活适度、精准有效、持续加强金融市场建设。基本面上，11月表观消费较10月小幅增长，

库存方面仍保持低水位运行，LME和SHFE库存小幅去化，整体需求表现偏暖。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，DIF上穿DEA，红柱初现。

操作建议，短期轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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