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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格全线上涨，主力合约EC2606收涨7.91%，远月合约收涨2-8%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1692.87，较上周上涨77.66点，环比上行4.8%。据CCTV国际时讯，美东时间5月5日傍晚，美国总统特

朗普在社交媒体上发文表示，美国今年2月底对伊朗发动的“史诗怒火”军事行动已经结束；5月10日，伊朗已向巴基

斯坦转交对美国结束战争方案的回应，当前谈判重点落于停止地区内敌对行动，市场聚焦美伊谈判进展几何。中东局

势持续紧张，霍尔木兹海峡关闭超十周，通航恢复仍无明确进展，停火协议陷入僵局，市场对供应中断的担忧升温。

现价端，头部船司20周报价均值约大柜2400美金，折算指数约1800点。在美线运价大幅调涨的背景下，多数船司5月

下旬初步表达了较为强烈的欧线挺价预期，实际落地涨幅更有赖于5月上旬的货量支撑和滚屯积累，提振集运欧线期

价。德国作为欧元区核心经济体，受能源价格高企和工业成本压力冲击尤为明显，4月ZEW经济景气指数及经济现况指

数均大幅走弱，显示企业和投资者对能源供应、外需和工业利润的担忧明显升温。

综上，美伊冲突不仅重塑中东格局，更通过能源渠道对全球经济造成巨大冲击，外加红海运输再度绕行，多因素

共同导致运价维持高位波动。但航运业基本面格局尚未改变，运价上涨空间或有限制，船司虽多有挺价意愿，但实施

过程未必能一帆风顺。特朗普5月13日晚乘专机抵达北京，开始对中国进行为期3天的国事访问。建议投资者谨慎为主，

注意操作节奏及风险控制，后续应及时跟踪中美贸易交流、美伊局势、运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2605 1.68 30.30 1830.00

*EC2606 7.91 186.40 2541.50

EC2607 7.32 189.70 2783.00

EC2608 8.58 203.00 2568.00

EC2609 5.42 96.70 1881.00

EC2610 5.53 90.70 1730.00

EC2612 9.62 181.80 2071.50

EC2703 1.98 30.60 1578.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 4.80 77.66 1692.87
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图1、 EC2606收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在美伊局势僵持的背景下大幅走高。
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本周EC2606合约成交量、持仓量集体上涨。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

以色列国防部长卡茨表示，以色列已做好准备，以应对很快需恢复对伊朗军事行动的可能性。伊朗外长阿拉格齐表示，

关于伊朗不存在任何军事解决方案，伊朗人民永远都不会屈服于任何威胁或压力。
偏多

美国政府内部人士透露，由于美伊谈判迟迟没有进展，美方如今比过去几周“更认真地考虑”恢复对伊朗的军事行动。美

国总统特朗普称，与伊朗之间爆发的冲突无需急于解决，他确信能够阻止伊朗研发核武器。伊朗表示，核技术和铀浓缩

问题不会被列入美伊谈判。若伊朗再次遭袭，伊朗应对手段可能是将浓缩铀丰度提升至90%。

中性偏多

国家主席习近平同来华进行国事访问的美国总统特朗普举行会谈，双方将构建“中美建设性战略稳定关系”作为中美关系

新定位，为未来3年乃至更长时间的中美关系提供战略指引。习近平强调，“建设性战略稳定”应该是合作为主的积极稳定、

竞争有度的良性稳定、分歧可控的常态稳定、和平可期的持久稳定。“中美建设性战略稳定关系”不是一句口号，而应该

是相向而行的行动。习近平强调，台湾问题是中美关系中最重要的问题。处理不好，两国就会碰撞甚至冲突，将整个中

美关系推向十分危险的境地。两国元首就中东局势、乌克兰危机、朝鲜半岛等重大国际和地区问题交换了意见。

偏空

美国总统特朗普正在对中国进行国事访问。多名随行美国工商界人士接受采访，一致认为美中关系至关重要，两国元首

成功会晤为美中经贸合作注入新动力，也为世界经济提供确定性。他们表示看好中国长远发展与市场机遇，表达了持续

拓展对华务实合作、深化经贸联动、谋求互利共赢的强烈意愿。

中性

欧洲央行管委科赫尔表示，欧洲央行必须在6月制定货币政策时决定是加息还是维持利率不变。欧洲央行管委雷恩警告

称，受伊朗战争和能源价格上涨影响，相关数据开始显示出滞胀迹象。
中性偏空
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差迅速收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2605 连二：EC2606 连三：EC2607 连四：EC2608）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI反弹，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格大幅上涨；

人民币兑美元离岸和在岸价差小幅走阔。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格全线上涨，主力合约EC2606收涨7.91%，远月合约收涨2-8%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1692.87，较上周上涨77.66点，环比上行4.8%。据CCTV国际时讯，美东时间5月5日傍晚，

美国总统特朗普在社交媒体上发文表示，美国今年2月底对伊朗发动的“史诗怒火”军事行动已经结束；5月10日，伊

朗已向巴基斯坦转交对美国结束战争方案的回应，当前谈判重点落于停止地区内敌对行动，市场聚焦美伊谈判进展几

何。中东局势持续紧张，霍尔木兹海峡关闭超十周，通航恢复仍无明确进展，停火协议陷入僵局，市场对供应中断的

担忧升温。现价端，头部船司20周报价均值约大柜2400美金，折算指数约1800点。在美线运价大幅调涨的背景下，多

数船司5月下旬初步表达了较为强烈的欧线挺价预期，实际落地涨幅更有赖于5月上旬的货量支撑和滚屯积累，提振集

运欧线期价。德国作为欧元区核心经济体，受能源价格高企和工业成本压力冲击尤为明显，4月ZEW经济景气指数及经

济现况指数均大幅走弱，显示企业和投资者对能源供应、外需和工业利润的担忧明显升温。

综上，美伊冲突不仅重塑中东格局，更通过能源渠道对全球经济造成巨大冲击，外加红海运输再度绕行，多因素

共同导致运价维持高位波动。但航运业基本面格局尚未改变，运价上涨空间或有限制，船司虽多有挺价意愿，但实施

过程未必能一帆风顺。特朗普5月13日晚乘专机抵达北京，开始对中国进行为期3天的国事访问。建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制，后续应及时跟踪中美贸易交流、美伊局势、运力与货量数据。
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