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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 423900 -4100 9月-10月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -500 -360
期货收盘价3个月LME锡(日,美元/吨) 55840 595 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 47559 -3321
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -448 450 LME锡:总库存(日,吨) 5640 50
上期所库存:锡(周,吨) 5446 160 LME锡:注销仓单(日,吨) 865 60
上期所仓单:锡(日,吨) 5063 -63

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 426600 -150 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -297 23.5

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 17430.75 599.72 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 408750 -7600
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 18000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 412750 -7600

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 14000 0

产业情况 进口数量:精炼锡(月,吨) 5462.04 461.26

下游情况 平均价:焊锡条(60A):全国(日,元/吨) 268500 0 镀锡板:产量:当月值(月,万吨) 9 -1
镀锡板:出口数量:累计值(月,吨) 784487.9 108672 镀锡板(带):库存:期末值(月,万吨) 9.41 1.1

行业消息

1、美国总统特朗普称，伊朗正在要求就过去五个月军事冲突中遭受的损失获得赔偿，美国同样要求伊朗进
行赔偿，已指示代表们将这一要求明确纳入未来所有谈判之中。与此同时，有消息称，数周来特朗普一直
在做铺垫工作，一旦伊朗重新全面开放霍尔木兹海峡，美国就宣布伊朗战争获胜。特朗普甚至愿意在未达
成核协议的情况下抽身而退。不过，随着伊朗为开放霍尔木兹海峡开出更高筹码，这一目标也更加难以实
现。 2、国家信息中心最新数据显示，7月份多领域先行指标平稳向好，经济稳中向优态势明显。数据显示
，7月份各类消费支付金额同比增长2.2%，增速比上月提高0.8个百分点。先进制造领域资本投资金额同比
增长73.1%，较6月提高42.5个百分点。人工智能相关专利授权量同比增长六成。 3、白宫国家经济委员会
主任哈塞特表示，如果自己身在美联储，他会选择维持利率不变或降息。他同时排除接替库克出任美联储
理事的可能性。哈塞特指出，AI可能成为未来两年最重要的政策议题，并称美国政府正在密切审查AI安全问
题。 4、美联储官员哈马克表示，可能需要“一定次数”的加息。不想预判加息次数及最终利率水平。当前
利率并未对经济造成实质性限制。现在是美联储开始采取行动的时候。不认为通胀会自行回落，仍未看到
就业市场存在问题。市场是美联储的补充，而非替代。

观点总结

宏观面，特朗普要求伊朗赔偿、将其纳入未来所有谈判要求，称美军已“100%控制”霍尔木兹海峡；伊朗
密集换将、最高领袖任命6名高级军事指挥官。基本面，供应端，锡矿进口增长缓慢，缅甸复产进度偏慢，
不过近期加工费再度上调，矿紧格局缓和迹象。冶炼端，精炼锡外采矿产能处于盈亏线，精锡产量仍受到
限制。印尼锡出口量仍缺乏增长。需求端，镀锡板产量同比增长，新能源汽车产销增速放缓，而光伏逐渐
修复。AI领域发展前景强势，近期市场情绪缓和改善。库存方面，近期锡价震荡调整，下游逢低采买为主，
成交有所转淡，库存低位回升；LME库存下降。技术面，持仓减量价格回调，多头氛围下降。观点参考：
预计沪锡震荡回调，关注M60支撑。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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